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Senhores Acionistas,

Nos termos da Lei e dos Estatutos, submetemos a Vossa apreciacdo o relatdrio e as demonstragdes
financeiras da Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A., referentes ao trigésimo sétimo exercicio de

atividade, findo em 31 de dezembro de 2023.

1. INTRODUGCAO

0 ano de 2023 foi marcado por uma desaceleracdo do crescimento econdmico mundial, uma inflacao mais
moderada, uma normaliza¢do da politica monetaria e uma crescente tensdo geopolitica. Segundo o Banco
Centr Europeu (BCE), a produgdo mundial desacelerou de 3% em 2022 para 1,9% em 2023, devido aos
chogues provocados pela guerra na Ucrania, a guerra na Faixa de Gaza, as crises alimentar e energética, o

aumento do endividamento global e a emergéncia climatica.

Estes choques afetaram a confianga, a procura, a oferta e o comércio globais, gerando instabilidades nos
mercados financeiros, cambiais e de commodities. No entanto, registaram-se alguns fatores positivos, como
a queda dos precos da energia, a normalizagdo da vacinacdo contra a Covid-19 e a recuperagdo da procura
nos paises emergentes e em desenvalvimento. Ainda assim, persistiram e acentuaram-se varios riscos e
desafios, sobretudo as tensdes geopoliticas, gue ameagaram a cooperagao, o multilateralismo, a segurancga

e a estabilidade globais.

As principais economias do mundo tiveram desempenhos distintos em 2023. A economia norte-
-americana cresceu 2,5%, segundo o U.S. Bureau of Economic Anolysis, impulsionada pele consumo privado,
o investimento estrangeiro e o investimento publico, mas enfrentou desafios como a inflagdo, a
norme acdo da politica monetaria e a tensdo geopolitica. A economia chinesa cresceu 5,2%, segundo o
Banco Popular da China, sustentada pelo consumo interno, o investimento publico e a recuperagdo da
procura global, mas enfrentou riscos como a deflagdo, o aito endividamento das empresas de construgdo e
a tensdo geopolitica. A econamia britanica cresceu 0,6%, segundo o The Office for Budget Responsibility,
mas sofreu as consequéncias negativas do | :xit, como a queda do crescimento, o aumento da inflacdo, a
reducao do comércio externo, a perda de competitividade e a escassez de mdo-de-obra. A economia da
Unido Europeia cresceu 0,8%, segundo o BCE, apoiada pelo consumo privado e pelo investimento publico,
especialmente os financiados pelo NextGenerationEU, mas enfrentou desafios como a recessdo da

economia alem3, provocada pela crise energética e pela queda da procura externa.

A economia espanhola cresceu 2,5%, segundo o Banco de Espanha, beneficiando do turismo, da exportacio
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de bens, do setor imobilidrio e do setor automédvel, mas tendo como pr ipal desafio a redugdo do

desemprego.

A economia portuguesa cresceu 2,2%, segundo o Banco de Portugal, beneficiando do consumo privado, do
investimento estrangeiro, da recuperagdo da procura global e do investimento publico, especialmente os
financiados pelo NextGenerationElU, mas tendoe como principais desafios a inflagdo, a evolugdo da politica
monetaria e os problemas estruturais, como a baixa produtividade, o alto endividamento, a fraca

competitividadee ¢ aixa qua cagdo.

Apesar deste ambiente econdmico, a Lusitania Vida mostrou grande resiliéncia financeira, mantendo uma
margem de solvéncia confortavel ac ngo do exercicio e cumprindo o plano de recuperagio financeira,

apresentado a Autoridade de Supervisdo de Seguros e de Fundos de Pensdes (ASF) em 2022.

A producdo realizada em 2023 cresceu 1,4% comparativamente ao exercicio anterior, atingindo €191,4
m 18es (2022: €188,7 milhdes), o que colocou a Lusitania Vida no 8.2 lugar do ranking das seguradoras do

ramo vida, tendo subido uma posigdo face a 2022.

O exercicio de 2023 foi ainda marcado pela implementagdo da IFRS 17 “Contratos de seguro”, norma
internacional de relato financeiro  licavel a todas as entidades que emitem contratos de seguro, contratos
de resseguro e contratos de investimento com caracteristicas de participagdo discricionaria nos resultados,

se também forem emitentes de contratos de seguro.

Considerando a importancia desta alteragdo, clui-se, de seguida, uma simula das principais diferencas de

politicas contabilisticas entre o anterior normativo (IFRS 4) e o atual (IFRS 17)}.

Rubrica IFRS 4 IFRS 17

Reconhecimento do rédito e das | Os prémios de apélices de No modelo geral de

responsa’ dadestéc as seguro de vida e de contratos de | mensuracdo, as
investimento com participagdo respons ilidades técnicas
nos resultados discricionaria e resultantes de um contrato de
que sao considerados como seguro ou de um contrato de
contratos de longa duracdo, sdo | investime o com participacdo
reconhecidos como proveitos nos resultados discricionaria
quando devidos pelos resultam do somat o das
tomadores de seguro. Os seguintes parcelas: (i) Fluxos de
beneficios e outros custos sao caixa ligados ao cumprimento
reconhecidos em simultdneo dos contratos, que incluem as
com o recanhecimento dos estimativas do valor atual
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proveitos ao lango da vida dos
contratos. Esta especializagdo é
efetuada através da constituicdo
de provisdes /
responsabilidades de contratos
de seguros e contratos de
westimento cam participacéo
nas resultados discriciondria.

esperado dos fluxos de caixa
futuros (ja ajustados pelos riscos
financeiros inerentes a proje¢do
dos fluxos de caixa futuros} e
um ajustamento ao risco ndo
financeiro com nivel de
confianca de 75%; e

(i) Margem dos servigos
contratuais cuja imputacdo em
resultados segue um padréo de
libertacdo nhado com o
servigo providenciado em cada
ano, tendo por base as unidades
de cobertura de cada grupo de
contratos.

Na abordagem de alocacdo dos
prémios, o passivo de cobertura
remanescente corresponde aos
prémios recebidos por adquirir.
Os fluxos de caixa pagos
diretamente relacionados cam a
aquisicdo de contratos sao
reconhecidos como gasto
quando ocorrem.

Componente financeira dos
contratos de seguro

O reconhecimento do rédito e a
mensuragdo das
responsabilidades técnicas nao
¢ sidera o valor temporal do
dinheiro.

A componente financeira dos
contratos de seguro ou de
investimento com participacao
nos resultados discricionaria
resulta da aplicagdo da taxa de
desconto aos fluxos de caixa
futuros, que reflete o valor
temporal do dinheiro e os riscos
financeiros associados aos
contratos. A componente
financeira dos contratos é
apresentada de forma separada
dos resultz s dos o tratos,
que reflete a prestagdo de
servigos de cobertura de risco e
de investimento aos tomadores
de seguro. A G 1panhia optou
por reconhecer a componente
financeira dos contratos de
forma desagregada entre o
resultado do periodo e o outro
rendimento integral.

Contratos onerosas

Nao se determina a onerosidade
de contratos de seguro / grupo
de contratos de seguro ou de
investimento com participagao

Um contrato ou grupc de
contratos de seguro ou de
investimento com participagdo
nos resultados discricianaria é
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nos resultados discricionaria.
N&o obstante, procede-se ao
teste de adequacdo das
responsabilidades, consistindo
na avaliacdo da adequacgdo das
responsabilidades decorrentes
de contratos

de seguro e de contratos de
investimento com participacao
nos resultados discricionaria. A
avaliacdo da adequacdo das
responsabilidades é efetuada,
tendo por base a projesdo dos
fluxos de caixa futuros
associados a cada contrato. Esta
avaliacdo ¢é efetuada produto a
produto, ou agregada, quando
0s riscos dos produtos sdo
similares ou geridos de forma
conjunta. Qualquer deficiéncia,
quando determinada, é
registada

nos resultados da Companhia.

oneroso, se os fluxos de caixa
relativos ao cump  nento dos
contratos a ele imputados,
acrescidos de guaisquer fluxos
de caixa de agquisicdo de seguros
previamente reconhecidos e de
quaisquer fluxos de caixa dele
decorrentes nessa data de
reconhecimento inicial,
representarem uma saida
liguida. A Companhia identifica
grupos de contratos onerosos,
em lugar de contratos
individuais. A Companhia
reconhece a perda por
onerosidade quando se
verifigue uma said: juida no
grupo de contratos onerosos, ou
seja, quando seja inexistente a
quantia a escriturar como
margem de servigos contratuais
do grupo.

Shadaw accounting

Os ganhos e perdas ndo
realizados dos ativos financeiros
afetos a responsabilidades de
contratos de seguro e de

invesi ento com partic agao
nos resultados discricionéaria,
sao atribuidos aos tomadores de
seguro, tendo por base a
expectativa de que estes irdo
participar nessesga ose
perdas ndo realizados, quando
se realizarem de acordo com as
condigdes contratuais e
regulamentares aplicaveis,
através do reconhecimento de
uma responsabilidade técnica.

Este conceito deixou de ter
enquadramento, uma vez que
os ganhos e perdas dos ativos
afetos a estes contratos sdo
maodelizados na melhor
estimativa.

Ativo intangivel — Value in-force
(ViF)

Ov rdo negdcio adquirido
{Value in-force — ViF)
corresponde ao valor atual
estimado dos fluxos de caixa
futuros dos contr sem ora
data de aquisigdo, sendo
reconhecido como um ativo
intangivel e amortizado pelo
periodo de reconhe¢ 1ento da
margem associada as apdlices
adquiridas, deduzido de

QO valor do negocio adquirido
{Value in-force — ViF) esta
igualmente capturado no
modelo geral de mensuragao,
razdo pela qual se procedeu ao
seu desreconhecimento,
aquando da transicdo para a
iFRS 17, em 1 de janeiro de
2022.
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eventuais perdas or
ir aridade.

Custos operacionais

Exige-se a separagdo dos custos
operacionais entre técnicos e
nao técnicos. Os custos
operacionais técnicos sao os
incorridos na aquisigac ou
renovacio de negdcio, na

adrr  istragdo técnica, na
gestdo dos sinistros e na gestdo
dos investimentos. Os custos de
aquisicdo direta ou
indiretamente relacionados com
a aquisi¢do ou renovacgdo de
negdcio sdo capit zadose
diferidos pelo periodo de vida
das apdlices, sendo objeto de
testes de perdas por
imparidade. Os demais custos
operacionais s3o reconhecidos
como gastos do periodo em que
sdo corridos e imputados as
fungdes sinistros, aguisicao,
administrativa e investimentos,
tendo como base o tempo
despendido (estimado) em cada
uma dessas fungdes,

Os custos operacionais
diretamente atribuiveis a
aquisicdo ou renovagao dos
contratos de seg  ooude
investimento com participagao
nos resultados discricionaria sao
considerados nos fluxos de caixa

-ados ao cumprimento dos
contratos como parte dos
passivos por contratos de
seguro {modelo geral de
mensuragdo). No modelo da
alocagdo do prémio, os custos
de aquisigdo sdo reconhecidos
como gastos do periodo em que
sdo incorridos.

Resseguro

Nas provisbes técnicas de
resseguro cedido eram
utilizados os critérios acima
mencionados para o seguro
direto, tendo em atengdo as
percentagens de cedéncia,
assim como outras cldusulas
existentes nos tratados em
vigor. Estas provisdes
correspondem a quota-parte da
responsabilidade dos
resseguradores nas

responsak dades totais da
Companhia, sendo calculadas de
acordo com os tratados de
resseguro em vigor, no que se
refere as percentagens de
cedéncia e outras cldusulas
existentes.

Na mensuragdo dos ativos ou
passivos por contratos de
resseguro sdo utilizados as
bases de mensuragdo e 0s
critérios valorimétricos acima
mencionados, a respeito dos
contratos de seguro direto,
tendo em atencdo as
percentagens de cedéncia,
assim como outras cldusulas
existentes nos tratados em
vigor, com a ressalva de que as
referéncias aos contratos
onerosos devem ser
substituidas por uma referéncia
aos contratos de resseguro
detidos em que existe um ganho
liguido. Os ativos ou passivos
por contratos de resseguro
correspondem 3 quota-parte da
responsahilidade dos
resseguradores nas
responsabilidades totais da
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Companhia, sendo calculadas de
acordo com os tratados de
resseguro em vigar, no gue se
refere as percentagens de
cedéncia e outras clausulas
existentes. A probabilidade de
materializagdo do profit sharing
dos resseguradores encontra-se
modelizada nos fluxos de caixa

‘ados ao cumprimento dos
contratos de resseguro detidos.
A Companhia inclui nas
estimativas do valor presente
esperado dos fluxos de caixa
futuros para um contrato ou
grupo de contratos de resseguro
detidos, a perda esperada do
risco de incumprimento do
ressegurador e perdas por

igios, liquida dos efeitos de
eventuais garantias e colaterais.
A Companhia determina o
ajustamento de risco para o risco
nac financeiro inerente a um
contrato ou grupo de contratos
de resseguro detidos, com nivel
de confianga de 75%, de forma
que represente o montante de
risco que esta a ser tre ferido
pela Companhia para o
ressegurador ou resseguradores.

Salvo eventuais efeitos fiscais, a solvéncia e a capacidade de geragdo de fluxos de caixa de a ‘idades

operacionais ndo sdo afetadas pela adog&o da norma IFRS 17 “Contratos de seguro”.
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2. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

0 ano de 2023 foi marcado por uma desaceleragdo do crescimento econdmico mundial, uma inflagao mais

moderada, uma normalizagdo da politica monetaria e uma crescente tensdo geopalitica.

Segundo as projegdes macroecondmicas elaboradas peio Banco Central Europeu {BCE), a produ¢do mundial
podera ter desacelerado dos cerca de 3% em 2022 para 1,9% em 2023, sendo uma das mais baixas das

dltimas décadas.

Os principais fatores que contribuiram para este cenario foram os choques graves e conjugados gue
abalaram a economia mundial em 2023, sobretudo a guerra na Ucrdnia, a guerra na Faixa de Gaza, as
tensdes no Mar Vermeiho, as crises alimentar e energética, os elevados niveis de inflagdo, o aumento do
endividamento global e a emergéncia climética. Estes fatores afetaram negativamente a confianca, a
procura agregada, a oferta agregada e o comércio internacional, gerando desequilibrios e instabilidades nos

mercados financeiros, cambiais e de matérias-primas.

Contudo, a corre¢io nos mercados energéticos provocou uma descida dos pregos da energia, aliviando as

pressdes inflacionistas e melhorando o rendimento real das familias e das empresas.

A vacinac3o contra a Covid-19 avangou em muitos aises, desde logo na China, reduzindo o ndmero de
casos, de mortes e as restrigBes sanitarias nesse pais. A procura externa fortaleceu-se, especialmente nos
paises emergentes e em desenvolvimento, que beneficiaram da recuperacdo da China e de outras

economias asiaticas.

No entanto, em 2023, acentuaram-se varios riscos e desafios para a econc ia mundial, sobretudo os
relacionados com as tensdes geopoliticas, que poderdo afetar negativamente a cooperagdo internacional,
o multilateralismo, a seguranca e a estabilidade glohais, hem como a resolugdo de problemas comuns, como

as alteragdes climaticas.

A economia norte-americana tera crescido 2,5% em 2023, segundo a primeira estimativa divulgada pelo
U.S. Buregu af Economic Analysis do Departamento do Comércio dos Estados Unidos da América. Esse
crescimento representa uma desaceleragdo em relagdo aos 3,3% registados em 2022, mas ainda é superior
a média dos dltimos anos. Os principais fatores que sustentaram esse crescimento foram o aumento do
consumo privado, ir ulsii ado pela melhoria do mercado de trabalho, do rendimento e da confianga dos

consumidores, ¢ investimento estrangeiro, que beneficiou da recuperacdo da procura global e da
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competitividade das exportagbes norte-americanas e o investimento publico, que reflete os efeitos dos
pacotes dee mulo cal e monetério adotados pelo governo e pelo Federal Reserve (Fed), para combater

os impactos da pandemia de Covid-15.

No entanto, a economia norte-americana também enfrentou vérios desafios e riscos em 2023, que
limitaram o seu potencial de crescimento. Um deles foi a inflagdo, que atingiu 4,5% em 2023. O nivel da
inflagdo foi deterrr  ado pelos pregos da energia, dos alimentos, da presséo salarial e dos materiais, reflexo
dos desequilibrios entre a oferta e a procura, das restricbes logisticas e das proprias expectativas

inflacionistas.

Outro desafio tem sido a norm zagdo da politica monetaria, iniciada peto Fed em 2022 e coni  uada em
2023, com a reducdo gradual das compras de ativos e o aumento das taxas de juros. Até agora, essa
normalizacio ndo tem tido efeitos negativos significativos sobre ¢ rocura agregada (consumo interno), o

investimento privado, o mercado imobiliario e o mercado acionista.

Um terceiro desafio é a crescente tensdo geopolitica, que devera permanecer alta em 2024, com potenciais
conflitos e san¢des entre as principais poténcias mundiais, com os Estados Unidos da América, a Uniao
Europeia e o Reino Unido, de um lado, a China e a Rdssia, do outro, o que podera afetar negativamente a

cooperag¢io e o comércio internacionais.

A economia chinesa tera crescido 5,2% em 2023, segundo as estimativas preliminares do Banco Popular da
Cl ha, representando uma desaceleracio em relagdo acs anos anteriores, mas ¢ da st erior a média
mundial. Os principais fatores que sustentaram esse crescimento foram o consumo interno, o investimento
publico e alguma recuperagio da procura global. No entanto, a economia chinesa também enfrentou varios
desafios e riscos em 2023, que mitaram o seu potencial de crescimento. Um deles tem sido o risco de
deflag3o, que podera conduzir ao forte abrandamento da procura interna, a uma recessdo e a¢ aumento
do desemprego em 2024. O risco de deflagfo estd altamente correlacionado com o alto endividamento das
empresas de const ¢80 na China. As empresas de construgdo ct  esas enfrentam dificuldades para pagar
as suas dividas, estimadas em cerca de USD $5 trilides, o que podera conduzir a fortes perturbagdes no
sistemna financeiro chinés e, por seu turno, sistemicamente aos outros setores da economia. As empresas
de o strugdo tém reduzido os pr toseaswv das, o que tem afetado a procura de materi. , de mao-de-
-obra e os servigos relacionados com o setor imobilidrio. Este contexto tem conduzido a uma queda do
consumo interno, do investimento privado e no emprego, gerando um abrandamento na atividade

econdmica e umadesv rizag8o dos ativos imoh  irios.
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A economia britdnica terd crescido 0,6% em 2023, segundo as estimativas preliminares do The Office for
Budget Responsibility do Reino Unido, o que representa uma desac  :ragdo em relagdo aos anos anteriores.
A economia britanica enfrentou varios desafios e riscos em 2023, desde a inflacdo, que atingiu 4,5%,
segundo as projegdes pre ninares do Banco da Ingiaterra (BoE), a redugdo gradual das compras de ativos
e ao aumento das taxas de juros por parte do BoE. Contudo, o maior desafic tem sido e continuara a ser, o
ajustamento pos-Brexit. De facto, o Brexit teve e continua a ter consequéncias negativas significativas na
economia britdnica, que depende muito do comércio e da integragdc com o bloco europeu,
nomeadamente: a queda do crescimento {foi a Unica entre as grandes economias avangadas que
permaneceu menor do que antes da pandemia de Covid-19); o aumento mais acentuado da inflagdo
provocado pela desvalorizagio da  ira est ina; a reducdo do comércio com a Unido Europeia, o maior
parceiro comercial do Reino Unido; a reducgdo da competitividade e da atratividade do Reino Unido como
destina de investimento; o aumento da escassez de mao-de-obra, consequéncia das restricbes da vre
circulacdo de pessoas entre o Reino Unido e a Unido Europeia; aumento das tensdes geopaliticas, sobretudo

cam a Unido Europeia, especi  nente no que respeita a Irlanda do Norte.

A economia da Unido Europeia terd crescido 0,8% em 2023, segundo as estimativas preliminares do Banco
Central Europeu (BCE}, representando uma desacelera¢do em relagdo aos anos anteriores. Os principais
fatores que sustentaram este crescimento faram o consumo privado e o investimento publico,
especialmente os financiados pelo instrumento de recuperagdo NextGenerationEU, que visa apoiar a

transicio verde e digital, a resiliéncia e a coesao na Unido Eurapeia.

No entanto, a economia da Unifo Europeia enfrentou varios desafios e riscos em 2023, sobretudo
decorrentes do seu motor econdmico, a Alemal  a. As causas da recess3o alem3 em 2023 sdo complexas e
multifatoriais, mas pad 1 ser resumidas como segue: (i} A crise energética, decorrente das sangdes a Russia
em consequéncia da agressio a Ucrdnia, que provocou Uma escassez e um aumento dos pregos da energia,
especialmente do gas natural, que & a principal fonte de energia da. ‘manha; a crise energética afetou
ainda a competitividade da economia alem3, a sua producio, o consumo interno e a procura externa; {ii} A
procura externa de bens e servigos alemaes desacelerou em 2023, sobretudo devido aos efeitos das tensdes
geopoliticas, especialmente da China, que é o maior parceiro comercial da Alemanha. Tal facto afetou

negativamente as exportagdes, o investimento privado e 0 emprego na economia alema.

A economia espanhola cresceu 2,5% em 2023, segundo a primeira estimativa do Banco de Espanha. Os
setores que m  contribuiram para este cres nento foram o turismo, a exportagdo de bens, o setor
imobiliario e o setor autamdével. O principal desafio para a economia espanhola em 2023 foi a redugdo do

desemprego, gue rondava os 13% da poputagdo ativa.
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Em Portugal e segundo estimativas do Banco de Portugal e INE, ter-se-a registado um abrandamento do PIB
em 2023 para 2,1% (-4.7pp do que em 2022}, em virtude da fragueza da procura externa, dos efeitos
cumulativos da inflagdo e da maior restritividade da politica meonetéria, que se transmitiu as condicdes de
financiamento dos agentes econdmicos — a subida de taxas de jure teve um impacto negativo mais rapido
no setor industrial, com os servicos a evidenciarem maior resiliéncia, que por sua vez tem suportado a
manutencdo de uma situa¢do favordvel no mercado de trabalho, apesar de algum abrandamento nos

Gltimos meses de 2023,

Segundo projecdes do Banco de Portugal, a econ: ia portuguesa devera continuar a abrandar em 2024,
para 1,2%, seguindo-se uma recuperacdo do crescimento em 2025, para 2,2%. A recuperacao, de acordo
com o Banco de Portugal, ira beneficiar do aumento da procura externa, do impacto da redug3o da inflagdo
sobre o rendimento real das familias (apesar do aumento esperado das taxas de juro reais) e do impulso
dos fundos europeus sobre o investimento (e.g., PRR). No médio prazo, e com a adocéo (expectavel e mais

que provavel) de uma politica monetéria expansionista por parte do BCE, o crescimento econémico saira

beneficiade.

Froauto INTerno Bruio B, 570 £,170 1,270 £,£70
Consumo Privado 5,6% 1,0% 1,0% 1,7%
Consumo Pablico 1,4% 1,1% 1,0% 0,9%
Formacdo Bruta de Capital Fixo 3,0% 0,9% 2,4% 5,2%
Exportacfes 17,4% 4,3% 2,4% 4,0%
Importacdes 11,1% 1,3% 2,8% 4,1%
Emprego 1,5% 0,8% 0,1% 0,3%
Taxa de desemprego 6,1% 6,5% 7.1% 7.3%
Inflacdo 8,1% 5,3% 2,9% 2,0%

Bens energéticos 23,8% -8.8% 3,5% 0,2%

Bens alimentares 11,4% 9,2% 4,4% 2,2%

Excluindo bens energéticos 6,7% 6,6% 2,9% 2,1%

Fyrliiindn hanc alimentaracg 5 N% 5 4% 2.3% 2.1%

FUTNILE, DUIILU WE FUF LU © YL

0 consumo privado deverd cair significativamente em 2023 para 1,0%, mantendo-se constante em 2024 e

crescendo ligeiramente em 2025.
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O cons 10 publico devera decrescer ligeiramente para os 1,1% em 2023, abaixo do valor de 2022, sendo

estimada uma ligeira e continua redugdo em 2024 e 2025.

A formacio bruta de capital fixo (FBCF) devera cair para os 0,9% em 2023, como consequéncia do aperto
das condicbes de financiamento {taxas de juro mais elevadas) e pelo abrandamento da procura iternae
externa). Em 2024 e 2025 e segundo projecdes do Banco de Portugal, dever-se-a registar um crescimento
consideravel, devido a recuperacdo da procura global, as necessidades crescentes de investimento paraa
transicdo digital e energética dos processos de producdio, ao  vio das condigdes de financiamento, que
beneficiaro a componente empresarial da FBCF; as maiores entradas de fundos europeus contribuirdo

também para o cresc ento da FBCF, beneficiando as suas cor onentes empresarial e publica.

As exportacdes terfio registado em 2023 um crescimento mais contido do que em 2022, apontando as
estimativas para uma queda consideravel de 13.1pp, que se deve ao menor dinamismo da procura externa;
desta forma, as exportacées deverdo registar um crescimento {mais reduzido} de 4,3% em 2023. De acordo
com dados do Banco de Portugal: as exportagbes de bens terdo registado uma queda em 2023,
acompanhando a fraqueza da procura dos principais parceiros comerciais de Portugal; as exportacdes de
servicos registaram um crescimento elevado em 2023, refletindo a ainda recuperagdc pés-pandémica do
turismo. Em 2024 e em linha com a fragueza {expectavel)} da procura externa e segundo projegdes do Banco
de Portugal, as exportacBes deverdo continuar a abrandar; em 2025, dever-se-a registar uma recuperacdo

significativa no seu crescimento.

Asir ortacbes deverdo seguir a mesma tendéncia das exportagdes para 2023, estando também projetado

para 2024 e 2025 o mesmo comportamento.

O mercado de trabalho deverd acompa lar o abr damento da economia em 2023, registando uma
desaceleracio (estimada) na criagdc de emprego em 0.7pp (face a 2022) para os 0,8% em 2023 e um
aumento (estimado) para a taxa de desemprego em 0.4pp (face a 2002) para os 6,5% em 2023, As projegdes
do Banco de Portugal para o mercado de trabalho em 2024 e 2025, acompanh 1 as proje¢Oes de
manutencdo do abrandamento econémico, apontando para a continua¢do da desaceleragdo na criagdo de
emprego em 2024, com uma ligeira recuperagdo em 2025 e a continuagdo da tendéncia de subida da taxa

de desemprego em 2024 e 2025.

A inflacio em 2023 deverd desacelerar 2,8pp face a 2022, para os 5,3%, devido a repercussdo nos pregos
no consumidor da reducdo de custos de producdo (na sequéncia da reversdo de choques adversos sobre a

oferta), da transmissdo efetiva da politica monetaria (restritiva), da elevada desaceleragdo dos pregos dos
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bens energéticos e da implementacg3o da politica de IVA zero nos bens alimentares de primeira necessidade.
Em 2024, o Banco de Portugal projeta que a inflagdo mantenha a sua tendéncia descendente, para os 2,9%,

refletindo os efeitos desfasados da redugdo de custos e da restritividade da politica monetdria.
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Fonte: Autoridade de Supervisda de Seguros e Fundos de Pensdes
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4, FACTOS RELEVANTES EM 2023

A Lusitania Vida é uma das principais seguradoras portuguesas do ramo vida, tendo superado com sucesso os
desafios que enfrentou em 2022, na sequéncia da implementagdo de um conjunte de medidas estratégicas, que
visaram a recuperacdo da sua solvéncia, a adequagdo dos seus produtos e a melhoria do seu sistema de

governag3o.

Noinicio de 2022, a Lusitania Vida apresentou uma situagdo de incumprimento do requisito de capital de solvéncia,
devido a uma evolugdo m o desfavoravel dos mercados financeiros, que afetou a sua carteira de ativos. A
Companhia informou a Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), que estabeleceu um
Plano de Recuperagio Financeira, de acordo com o Regime Juridico de Acesso e Exercicio da Atividade Seguradora

e Resseguradora (RJASR), tendo reportado esta situagdo nos seus relatdrios anuais.

Para reverter esse incumprimento, a Lusitania Vida implementou um plano de de-risking, que consistiu na redugdo
expressiva dos riscos de spread e de taxa de juro, através da alienagdo de ativos financeiros de maior volatilidade
e menor rentabilidade, de molde a adequar as duragfes entre ativos e passivos. A Companhia também ajustou a
sua oferta de produtos, redesenhando-os para as novas condi¢des de mercado, com foco na rentabilidade e na
sustentabilidade. Estas medidas permitiram a recuperac¢do financeira e econdmica da Companhia, que tem
continuamente apresentado um nivel de solvéncia confortavel e expressivos resultados ajustados ao risco em 2022

e 2023 (em IFRS e Solvéncia l).

Ao nivel do sistema de governagao, a Lusitania Vida im mentou uma estrutura com uma maior segregagao de
fun¢Bes e de pelouros, com um Conselho de Administragdo mais alargado, com vista a uma gestdo orientada ao
crescimento sustentado da atividade. Em termos de estruturas internas, o novo modelo organizacional contempla

novos Comités de Gestdo, orientados para o Controlo Interno, Investimentos e Gestdo de Riscos.
Com estas medidas, a Lusitania Vida demonstrou a sua capacidade de adaptacdo e de superagdo, reforcando

a sua posicdo no mercado segurador portugués em 2023 e a confianga dos seus clientes, parceiros e

colaboradores.
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A implementacdo do novo normativo contabilistico IFRS 17 constitui um projeto complexo, longo, com
diversas linhas de trab: o envolvendo vérias diregbes da Companhia, com o suporte de consultores
externos e gque determinou uma alocacio de recursos financeiros muita material. Os res'  ados desta nova
norma contabilistica, a avel aos contratos de seguros, que determinou um novo Plano de Contas,
implicou a reexpressio do exercicio de 2022, para efeitos comparativos, bem como o apuramento dos
impactos de transicio. Dessa forma, as presentes demonstracdes financeiras sdo apresentadas com o

exercicio de 2022 reexpresso com a aplicagdo da IFRS 17,
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5. A ATIVIDADE DA LUSITANIA VIDA NO EXERCICIO DE 2023

5.1 Exploragdo técnica

Depois de um dificil exercicio de 2022 onde as vendas tiveram uma contracdo bastante acentuada, a
Lusitanita Vida fechou o 2023 com €191.435 m ares em volume de negdcio (2022: €188.709),

representando um crescimento de +1,4% (2022: -44,3%).

A producdo em contratosde  vestimento atingiu€123.948 r 1aresem 2023 {(2022: €97.684 milhares), um

crescimento de 26,7% (2022: -63,59%).

Os prémios processados de contratos de seguro e de contratos de investimento com caracteristicas de
participac3o nos resultados discriciondria, no total de €67.487 milhares {2022: €91.025 milhares), respeitam
€47.190 milhares a produtos PPR {2022: €69.754 milhares), cuja evolugdo anual foi de -32,4% e o
remanescente a outras mod dJades de risco e de capitalizagdo com participacdo nos resultados

discricionaria.

O produto Lusitania Poupanga Reforma PPR continuou, durante o ano de 2023, a ser considerado como a

“Escolha Acertada” pela Deco Proteste.

Para atot dade do negécio, as indemnizac¢des processadas em 2023 totalizaram €290.637m  ares (2022:
€242.356 milhares), registando um aumento de 19,9% face ao valor do exercicio anterior, dos quais
£135.557 milhares respeitam a vencimentos (46,6%) (2022: €164.264 milhares, ou 67,8%) e o restante a
outro tipo de indemnizagbes, designadamente, rendas, reembolsos, resgates e a indemnizac¢des por riscos
de morte e invalidez. No primeiro trimestre de 2023, registou-se um acréscimo pontual, ndo previsivel, de
resgates de produtos de poupanca, que foram movimentados pelos clientes para aplicagdes financeiras

alternativas emitidas pelo Estado — Certificados de Aforro.

Nos contratos de seguros, as indemniza¢tes processadas totalizaram €45.651 milhares (2022: €18.224
milhares), um aumento de 150,5%, sendo €12.645 m ares respeitantes a vencimentos (27,7%) {2022:
€5.358 milhares, ou 29,4%), €29.329 milhares relativos a resgates (64,3%) (2022: £€13.023 milhares, ou
71,5%) e os restantes a outros tipos de inde nizagBes.

As demonstragtes dos resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 reexpresso

530 como segue:

um.: €
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2022

2023
[reaxpresso)
Feditos de contratos de segure, fiquido de gastos e de ressaguro 9519792 7578 205
ComissGes de contratos de inveslimento [ mensuradas de acordo com alFRS 9] 8168 984 972 393
Fesultados da compenente finanoeira de contratos de seguro (3771 446) (2 635 Q07)
Custosnép aribufvels (6 457 986) {5630027)
Outros rendimentos/ (gastos), témims e nan témicos 16 952 103 307
FERLLTADO DPERACIONAL 126 296 388 871
Fesultado dosinvedimentos 19039 416 5 6B2 397
FESLLTADO ANTESDEIMPOSTOS 12165712 6071268
Impostos sobre o rendimento {1305 401) {1093 146)
FESLLTADD LiQUIDD DO EXERCICIO 17 B60 311 4978122

Os gastos de aquisicdo atribuiveis a contratos de seguro totalizaram, em 2023, €3.145 milhares
representando 16,2% dos réditos de contratos de seguro {2022: €2.901 milhares; 15,4% dos réditos de

contratos de seguro).

O saldo de resseguro cedido em 2023 foi de €14 milhares a favor dos resseguradores {2022: €1.298 milhares,

a favor dos resseguradores).

A rentabilidade média anual do investimento afeto aos ativos e passivos por contratos de seguro e de

contratos de investimento foi de 2,4% (2022: 1,4%).

Os réditos totais da Companhia nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 reexpresso

decor Oem-se da seguinte forma:
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2023 [reei]());?;ss
Réditos de contratos de seguro [mensurados pela abordagem da alocagao do prémio] 4.442.915 5.014.761
Réditos de contratos de seguro [mensurados pefa abordagem geral] 15,028,099 13.848.125
Réditos de coniratos de resseguro [mensurado pela abordagem da alocagéo do prémio] 2.302.302 1.909.376
Comissdes de contratos de investimento [mensuradas de acordo coma RS 9] 818.984 872.393
TOTAL DE REDITOS 22.582.300 21.744.855

O resultado de contratos de seguro nos exercicios de 2023 e 2022 reexpresso resume-se como segue:

u.m.: €

2023 2022
[reexpresso]
Réditos de contratos de seguro 19.471.015 18.862.886
Gastos de contratos de seguro (9.867.959) (9.894.568)
Réditos de contratos de resseguro 2.302.302 1.909.378
Gastos de contratos de resseguro (2.385.565)  (3.299.489)

RESULTADO DE CONTRATOS DE SEGURC 9.519.792 7.578.205

O resultado da cor onente financeira de contratos de seguro nos exercicios de 2023 e 2022 reexpresso

decompdem-se como segue:

um.: €

2023 [reeigfsso]
Rendimentos da componente financeira de contratos de seguros - -
Rendimentos da componente financeira de contratos de resseguro - -
Perdas da componente financeira de confratos de seguros (3.841.013) (2.727.505)
Perdas da componente financeira de contratos de resseguro 69.587 92.498

RESULTADO DA COMPONENTE FINANCEIRA DE CONTRATOS DE SEGURO (3.771.446) (2.835.007)

Os ajustamentos de experiéncia dos contratos mensurados pela  ordagem geral nos exercicios findos em

31 de dezembro de 2023 e 2022 reexpresso sdo apresentados no seguinte quadro:
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um. €

2023 [reeigrgegsso]
Libertagao do valor esperado dos sinistros ocorrides e gastos atrbulveis a contratos de seguros, liquida de resseguro 7.758.332 7.994.841
Variagges no ajustamento de risco nao financeiro pelo risco expirado, liquida de resseguro 1.824.145 1.181.453
Sinistros ocorridos e cutros gastos atribuiveis a contralos de seguros, liquidos de resseguro (8.736.423) {6.077.012)

846.053 3.099.282
Gastos de aquisicao atribuiveis a contratos de seguros {1.856.999) (1.383.552)
Alteracdes relativas a servigos passados 1.723.275 3.006.304
Alteragdes relativas a senvigos futuros (757.805) (7.240.288)
AJUSTAMENTOS DE EXPERIENCIA [contrates mensurades pela abordagem geral] {85.475) (2.518.254)

Os ativos e passivos por contratos de seguro emitidos e contratos de resseguro detidos em 31 de dezembro

de 2023 e 2022 reexpresso sa0 COMO segue:

Ativos por contratos de seguro

Passivos por contratos de seguro

Alivos por contratos de resseguro

Passivos por contratos de resseguro

Passivos financeiros por contratos de investimento

ATIVOS / (PASSIVOS) POR CONTRATOS DE SEGURO, DE RESSEGURC E DE INVESTIMENTO

u.m.: €
312023 1122022
[reexpresso)
B.104.255 3.328.810
(249.629.403)  (238.028.078)
2.231.471 4.032.612

{522.761.919)

(642.035.950)

{764.055.596)

(872.702.606)

A rentabilidade da Companhia nos exercicios de 2023 e 2022 reex' 2550 € como Segue:

Rentabilidade dos capitais proprios (IFRS)

Libertagao do exercicio da margem de servigos contratuais pelos
servigos transferidos / N.° médio de contratos vigentes no ano
[contratos mensurados pela abordagem geral]

Margem dos servigos contratuais / N.° apélices vivas [contratos
mensurados pela abordagem geral]

Resultados dos contratos de (res)seguro e da respetiva componente
financeira / Passivo liquido médio por contratos de (res)seguro
[contratos mensurados pela abordagem geral]

Racio de sinistralidade [contratos mensurades pela abordagem da
alocagao do prémio]

Racio de despesas gerais [contratos mensurados pela abordagem da
alocagdo do prémio]

Racio combinado [contratos mensurados pela abordagem da alocagéo
do prémio]

Rentabilidade dos investimentios
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u.m.: €
2023 2022

[reexpresso]
42,8% 17,2%
49 48
570 484
-1,6% -1,2%
83,3% 74,1%
28,1% 30,3%
111,4% 104,4%
3,0% 1,5%
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Os principais 1 adores de produtividade da Companhia nos exercicios terminados em 31 de dezembro

de 2023 e 2022 reexpresso sumarizam-se como segue:

um.: €
5023 2022
[reexpresso]

Prémios brutos emitidos 191.434.711 188.708.788
Cost-to-income [Opex/ Prémios brutos emitidos] 4,0% 3,4%

. " P
Prémios brutos emitidos / N.° médio de colaboradores FTE no 4.911.101 5 365.618
ano

o e } o
N.° médioc de contratos vigentes no anc / N.° medio de 3.169 3.597
colaboradores FTE no ano
N.° medio de colaboradores FTE nas areas comercial,
subscrigdo e produgdo no ano / N.° médio de colaboradores 39,6% 44,1%

FTE ne ano

5.2 Produgao

A producdo em 2023 totalizou €191.435 milhares (2022: €188.709 m iares), 0 que se traduziu ni i
crescimento de 1,4% em relagdo ao ano anterior. Assim, em 2023, a G panhia assegurou o 8.2 lugar no
ranking do mercado no ramo vida com uma quota de 3,7% (2022: 9.2 lugar no ranking do mercado no ramo

vida com uma guota de mercado de 3,1%).

Da produgdo realizada em 2023, £67.487 milhares respeitam a prémios brutos de contratos de seguros
{2022: €91.025 milhares), traduzindo-se numa redugdo anual de 25,9% e €123.948 r nares a contratos de

investimento (2022: €97.684 n ares), correspondente a um crescimento anual de 26,9%.
A rede de mediagdo continuou a ser o principal canal de distribuicdo dos produtos da Companhia,
representando 87,7% das vendas {2022: 86%), sendo com ‘mentada através do canal bancério, com

destaque para o Banco Montepio.

5.3 Exploragdo financeira

O resuitado dos investimentos nos exercicios de 2023 e 2022 reexpresso s30 COMO segue:
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2023 2022
[reexpresso]
Rendimentos de investimentos 20.909.490 18.445.407
Gastos de investimentos - -
Ganhos liquidos de investimentos (8.830.530) (6.566.513)
Perdas por imparidade 6.960.456  (6.196.497)
RESULTADO DOS INVESTIMENTOS 19.039.416 5.682.397

Os rendimentos liguidos obtidos no exercicio, no total de €20.909 milhares {(2022: €18.445 milhares),

traduzem uma taxa de rentab

Os investimentos da Cor

Caixa e seus equiv ntes e depdsitos & crdem

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros mensurados ao justov ré  1vés de reservas
Ativos financeiros mensurados ac custo amortizado

Terrenos e edificios

TOTAL DOS INVESTIMENTOS

lade anual dos investimentos de 2,4% (2022: 1,4%).

anhia em 31 de dezembro de 2023 e 2022 classificam-se como segue:

31-12-2023  31-12-2022
6.742.717 6.265.002
3.393.801 3.393.801

59.411.610 2.835.565
396.095.470 368.022.077
333.305.371 488.645.597

59.177.679 51.554.196
858.126.649 920.716.237

No final do exercicio, o valor de balanco do investimento por natureza apresentava a seguinte estrutura:

u.m.: € milhares

31-12-2023 % 31-12-2022 % % Var
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Caixa e seus equivalentes e
o 6.743 0,8% 6.265 0,7% 0,1%
depdsitos a ordem
Terrenos e edificios 59.178 6,9% 51.554 5,6% 14,8%
| Titulos do Estado

. 45.217 5,3% 74.502 8,1% -39,3%
Portugués
Obrigacdes Nacionais 21.676 2,5% 37.527 4,1% -42,2%
Agbes Nacionais 4.656 0,5% 4.482 0,5% 3,9%
Depdsitos a Prazo 10.367 1,2% 22.687 2,5%  -54,3%
UPFI Mobiiario 57.120 6,7% - 00%'  100%
UPFlImobiliario 1.029 0,1% 1.031 0,1% -0,2%
Titulos de Estados

_ 242,579 28,3% 294.687 32,0% -17,7%
Estrangeiros
Obrigagbes Internacionais 409.788 47,8% 427.265 46,4% -4,1%
Acdes Internacionais - 0,0% 716 0.0% -100.0%

I I ’

Total 858.127 100,0% 920.716 100,0% -6,9%

5.4 Recursos humanos

Os gastos operacionais no exercicio de 2023 ascenderam a €7.669 milhares (2022: €6.428 milhares),

representando 4,0% da producdo anual {2022: 3,4% da producdo anual).

Os custos com pessoal, incluidos nos gastos operacionais referidos acima, ascenderam a €3.389 milhares
em 2023 (2022: €2.900 milhares), um aumento de 16,9% face a 2022 e representam cerca de 1,8% da

producdo anual (2022: 1,5% da produg&o anual}.

No ano de 2023, o quadro de pessoal evoluiu com varias entradas e saidas, tendo finalizado o ano com 39
trab 1adores (31 de dezembro de 2022: 32 trabalhadores), sendo a sua stribuigdo nessa data de 32,5%
do género feminino e 67,5% do género masculino (31 de dezembro de 2022: 31% do género feminino e 69%

do género masculino).

No dmbito da gestdo da atividade integrada das empresas Lusitania Vida Companhia de Seguros, SA
(Lu ania Vida) e Lusitania Companhia de Seguros SA (Lusitania Seg s}, foram desenvolvidas as
necessdrias acBes para a multiempregabilidade de varios colaboradores, que prestam servige em ambas as
empresas. Nesse sentido, para além do aumento do quadro de pessoal efetivo da Lusitania Vida, resultante

da internalizacdo de um conjunto de atividades que se encontravam em outsourcing e que foram revistas

RELATORIO E CONTAS 2023 28



no &mbito da governagdo da empresa, os custos com pessoal refletem igualmente a parte corresponde das
atividades dos colahoradores com multiempregabilidade. Este facto ocorre igualmente ao nivel do Conselho
de Administragio, onde a remuneragdo dos seus elementos estd alocada entre as duas empresas, Lusitania
Vida e Lusitania Seguros, de acordo com o regista da alocagdo média da atividade em cada Companhia. Este
modelo, ac nivel do Conselho de Administracio, foi iniciado, apds o registo dos orgdos sociais em julho de

2023,

Ao longo do ano, os trabathadores participaram em 7 agbes de formagdo, com 55 participagdes, perfazendo

I ytotal de 587 horas.

5.5 Gestdo de Riscos e Controlo Interno

A Companhia tem vindo a desenvolver a sua estrutura e 0s seus processos de negdcio, bem como o0s seus
procedimentos internos, no sentido de se dotar dos meios necessarios para ir ao encontro dos requisitos

legais e regulamentares aplicaveis em matéria de gestdo de riscos e de controlo interno.

Com efeito, o esforco desenvolvido garante simultaneamente o alinhamento com os objetivos do regime
prudencial de Solvéncia Il e, bem assim, com os novos requisitos  treduzidos pela Norma Regulamentar
n.2 4/2022, de 26 de abril, da ASF, em matéria de sistema de governagdo das empresas de seguros, visando,
por um lado, a criagdo dos meios e condigdes necessdrias ao cumprimento das metas da Companhia nestas
matérias e, por outro, a incorporagido dos  cos associados a sustentabilidade {“ESG” — Ambiente, Social e

de Governagao).

No decorrer do ano de 2023, ser nentaram-se varias medidas adotadas em 2022, tendentesame 1 iros
sistemas de gest3o de riscos e o sistema de controlo interno da Companhia. Destacamos, dentro deste
ambito, o reforco das fungdes-chave de auditoria interna, de verificagdo do cumprimento, a plena
consecucdo dos Comités de Gestdo da Compal  ia {Investimentos, Risco e Controlo Interno) e a atue  agdo

de normativos internos, visando o reforco do governo corporativo e o entorno de controlo interne.

0 modelo de governacdo da Lusitania Vida procura promover e potenciar o funcionamento da Companhia,
de forma a fortalecer a confianca dos cli tes, dos acionistas, dos trabalhadores e da ASF, no modo como
é desenvolvida a gestdo e a fiscalizacdo da Companhia. As principais responsabilidades do processo sao

asseguradas pelos seguintes intervenientes:
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Durante 2023, a Lusitania Vida efetuou a gestdo de cinco fundos de pensdes (2022: cinco fundos de
pensdes), tendo estes terminado o exercicio com um patriménio liquide de €10.161 milhares {31 de
dezembro de 2022: €15.893 milhares), registados e controlados extrapatrimonialmente pela Companhia.
Apesar desta ha de negdcio continuar a registar atividade, foi definido em termos estrategicos

descontinuar a atividade nesta drea, tendo sido desenvolvidas as a¢gBes com vista a esse objetivo.

5.7 5olvéncia

O atual regime de Solvéncia 1l entrou em vigor no dia 1 de janeiro de 2016 e procura introduzir um
enquadramento robusto, prudencial e harmonizado, baseado na analise do perfil de risco de cada empresa
de seguros e resseguros, de forma a assegurar a identificagdo dos recursos financeiros necessarios, uma
governagio e gestdo de riscos adequada e garantir a transparéncia e qualidade de infermacgdo reportada ao
supervisor e publico em geral, promovendo a comparabilidade, transparéncia e competitividade do

mercado.

O novo regime encontra-se consubstanciado essencialmente através da Lein.2 147/2015, de 9 de setembro,
gue transpds para a ordem juridica interna a Diretiva n.2 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do
Conse o, de 25 de novembro de 2003, r itiva ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu
exercicio, aprovando o novo regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora e resseguradora

(“RIASR”).

A Companhia manteve ao longo do ano de 2023 uma margem de solvéncia manifestamente superior ac
minimo regulamentarmente exigido, estando a cumprir de forma muito confortavel o plane de recuperagdo

financeira, apresentado a ASF.

A Lusitania Vida regista um ricio de cobertura de requisito de capital {SCR) em niveis supericres ac oi tivo
de capital (125% SCR), de acordo com o estabelecido na Politica de Apetite ao Risco. O racio do SCR sera

publicado, conforme di  osigéo legal, no dmbito do Relatério sobre a Solvéncia e Situagdo Financeira.

6. PROPOSTA DE APLICACAQ DE RESULTADO5S

O resultado bruto apurado no final do exercicio de 2023 foi de £13.165.712, o+ al, deduzido do imposto

sobre o rendimento previsto de €1.305.401, conduz ae resuttado liquido do exercicio.de £17.860.311.
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O resultado liquide apresentado encontra-se deduzido de um montante de €50.000 para dotagdo a
Fundagdo Montepio, montante que se enquadra ne Ambito de execucdo da Estratégia de Responsabilidade
Social Corporativa do Grupo Montepio, na qual cada empresa do Grupo atribui uma parte dos resultados

do exercicio &8 Fundacio Montepio, para o desenvolvimento da sua missdo solidaria.

Adicionado o resultado transitado no valor de €4.150.993 ao resultado liquido do exercicic, apuramos ¢
resultado a distribuir de €22.011.304. Tendo presente o desenvolvimento sustentdvel da Companhia e a
Politica de Gestio de Capital, atento o nivel de resultados ndo recorrentes, que res  aram de um conjunto
de fatores técnicos e financeiros, bem como o facto de se ter iniciado um novo periodo com uma alteragdo
do normativo contabilistico muito materi o Cons o de Administragdo propde que o resultado a

distribuir de €22.011.304, seja aplicado da seguinte forma:

—  Reserva Legal {10% do resultado do eXercicio) ... e e €1.786.031
= RESEIVAE LIVIE ooecrieree et e et s e b b bbb b b €10.225.273
—  DistribuicB0 de diVIdendos ..o s e e e s €10.000.000
L - | O OO €22.011.304
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7. PERSPETIVAS PARA 2024

A economia europeia enfrenta vdrios desafios, que exigem uma resposta coordenada e ambiciosa. Entre esses
desafios estdo a recupera¢io da recessdo econdmica da Alemanha, a transicdo para uma economia verde e digital,
a reforma da unido monetéria e bancaria e o reforco da coesdo e da solidariedade entre os Estados-

-membros.

Antecipamaos, assim, uma aceleragdo da transicdo para uma economia verde e digital, crucial para cumprir os
objetivos do Acordo de Paris sobre as alteragBes climaticas e para aumentar a competitividade e a resiliéncia da
economia europeia. Esta transicdo ir licard um esforco sem precedentes de inovagdo e de investimento em
setores-chave, como as energias renovaveis, a mobilidade sustentavel, aeconor circular,aint génciaar icial
e a ciberseguranca. Para isso, mobilizar-se-3o recursos publicos e privados, através de instrumentos como o Pacto

Ecoldgico Europeu, o Plano de Investimento para a Europa e o Fundo Europeu para Investimentos Estratégicos.

Adicionalmente, as regras de Salvéncia |l, que regulam a atividade das empresas de seguros e de resseguros na
Unido Europeia, estdo em processo de revisdo, tendo em conta os desafios e as oportunidades que se colocam ao

setor no mbito da sustentabilidade ambiental, social e de governagdo {E5G).

A sustentabilidade é um conceito que engloba os fatores ambientais, sociais e de governacédo, que influenciam o
desempenho e o risco das empresas, bem como o impacto que estas tém na sociedade e no ambiente. Estes
fatores incluem, por exemplo, as emisstes de gases com efeito de estufa, o consumo de recursos naturais, a

diversidade e a inclusdo, os direitos humanos, a ética e a transparéncia.

A revisdo das regras de Solvéncia !l visa integrar os fatores ESG na subscri¢do de riscos, na gestdo de riscos, na
gestdo dos investimentos, na av  a¢do dos requisitos de capital de solvéncia, na governagdo e na divulgagdo de
informacgdo das empresas de seguros e de resseguros, de faorma a alinhar o setor com os objetivos do Pacto

Ecoldgico Europeu e do Plano de Agdo para o Financiamento Sustentavel.

A adaptacdo as regras de Solvéncia Il, decorrentes dos critérios ESG, implica, por um lado, que as empresas de
seguros e de resseguros tenham em conta os riscos e as oportunidades que os fatores ESG representam para a sua
atividade, tanto do ponto de vista financeiro como n3o financeiro. Por outro lado, im| :a que as empresas de
seguros e de resseguros contribuam para a transigdo para uma economia mais verde e mais justa, através da oferta
de produtos e servigos que promaovam o ESG, a subscriglo de riscos sustentaveis (conforme a taxonomia europeia)

e a alocacgdo de capital a investimentos sustentaveis.
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Algumas das medidas previstas na revisdo das regras de Solvéncia i, no dmbito da sustentabilidade, sdo as

seguintes:

(i)

(i)

(iii)

{iv)

{v)

A introduc3o de um requisito de integragio dos fatores ESG na politica de subscrigdo e na gestdo de
passivos das empresas de seguros e de resseguros, tendo em conta os riscos e as oportunidades que
estes fatores representam para a adequagdo e a competitividade dos produtos e servicos oferecidos,

bem como o seu impacto na sustentabilidade da Companhia;

Aintroducdo de um requisito de integragdo dos fatores ESG na politica de investimento e na gestdo
de ativos das empresas de seguros e de resseguros, tendo em conta os riscos e as oportunidades que
estes fatores representam para a rentabilidade e a seguranca dos investimentos, bem como o seu

impacto na sustentabilidade;

Aintrodugio de um requisito de avaliagdo do impacto das alteragdes climaticas na situagdo financeira
e na solvéncia das empresas de seguros e de resseguros, através da realizagdo de testes de esforgo
climéatico, que simulam cenarios adversos de evolugdo da temperatura, da pre Hitagdo e do nivel do

mar;

A introdugdo de um requisito de integracdo dos fatores ESG na politica de remuneragdo e na gestdo
de recursos humanos das empresas de seguros e de resseguros, tendo em conta os riscos e as
oportunidades que estes fatores representam para a motivagdo e a retenc¢do dos colaboradores, bem

como o seu impacto na sustentat dade;

Aintroducio de um requisito de divulgacdo de informacdo sobre a exposi¢do das empresas de seguros
e de resseguros aos riscos relacionados com as alteragdes climaticas, bemm como si  re a sua estratégia
e as suas metas para mitigar esses riscos e para alinhar a sua atividade com os objetivos do Acordo

de Paris.

Estas medidas visam tornar o setor dos seguros e dos resseguros mais resiliente e mais responsavel socialmente,

bem como estimular a ovacio e a competitividade, em beneficio dos tomadores de seguros, dos investidores,

da sociedade e do ambiente.

Adicion:

rente, a Lusitania Vida observa as novas regras de relato de sustentabilidade, vigentes desde 1 de janeiro

de 2024, decorrentes da Diretiva (UE) 2022/2464, também conhecida como CSRD (Corporote Sustainability

Reporting Directive).
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A CSRD aplica-se a todas as empresas grandes e a todas as empresas cotadas (exceto microempresas cotadas) que
tenham a sua sede na UE ou que estejam sujeitas a lei da UE. Uma empresa é considerada grande se cumprir pelo
menos dois dos seguintes critérios: ter um balango total superiora €20 m  8es, ter um volume de negécios liquido

superior a €40 milhdes, ter mais de 250 colaboradores. A Lusitania Vida cumpre os dois primeiros critérios.

A C5RD também se  lica 3s empresas-mae de grupos grandes que incluam uma ou mais empresas cotadas ou

grandes.

Isto significa que a Companhia ird reportar, em 2025, por referéncia ao exercicio de 2024, informacgses sobre os
riscos e as oportunidades que os fatores ESG representam para a sua atividade, bem como sobre o impacto da sua
atividade nas pessoas e no ambiente. A Companhia ira reportar de acordo com as Normas Europeias de Relato de
Sustentabilidade (ESRS, na sigla inglesa), gue foram desenvolvidas pelo EFRAG (European Financial Reporting
Advisary Group). As ESRS foram publicadas no Jornal Oficial da Unido Europeia em 22 de dezembro de 2023, sob
a forma de um regulamento delegado. As ESRS baseiam-se e contribuem para as iniciativas de normalizacdo

internacionais, tendo em conta as politicas da UE.

A Lusitania Vida terd de se adaptar as regras da CSRD, o que ir lica um esforgo ao nivel dos sistemas, dos dados,
dos recursos humanos, do tempo e do investimento. No entanto, a CSRD também representa uma oportunidade
para a Companhia melhorar o seu desempenho e a sua reputacdo em matéria de sustentabilidade / ESG, bem
comao para atrair e reter investidores, clientes, parceiros e colaboradores gue partilhem os mesmos valores e

objetivos.

Finalmente, em 2024, o Cons: 10 de Administracdo dard seguimento & consecucio do Plano Estratégico para a
area seguradora para o periodo 2024-2028, focando-se na proximidade com os seus  :ntes e distribuidores e
continuando a simplificar operacées. Esta estratégia estd assente em vetores com o foco do reposicionamento no
mercado para os segmentos-alvo: ag  Jade de gestéo, reducdo de custos estruturais, diferenciacdo da oferta e
novas meios de distribuicdo. Relativamente aos vetores ESG, em particular na componente da responsabilidade
social, para além das medidas internas e da especificidade decorrente da regulamentacio da atividade seguradora,
a Companhia acompanha e desenvolve de forma estruturada a Politica de Responsabilidade Social definida parao

Grupo Montepio.

Nos dltimos anos a Companhia demonstrou uma forte flexibilidade e res ‘ncia na superacdo de varios

desafios. O ano de 2024 ndo se prevé menos desafiante, mas esta igualmente repleto de oportunidades.
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8. FACTOS SUBSEQUENTES

Nioc existern eventos subsequentes, materialmente relevantes, que impliquem ajustamentos e/ou

divulgac®es adicionais no presente relatdrio de gestdo.
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9. CONSIDERAG{ S IAIS

0 Conselho de Administracdo expressa o seu agradecimento a todos os clientes que nos honram com a sua
confianca e preferéncia, acs mediadores, aos colaboradores externos e aos trabalhadores que, com a sua

competéncia e dedicagdo, num ano particularmente dificil, contribuiram decisivamente para o resultado

alcangado.

Agradecemos, igualmente, a colaboracdo e apoio recebidos das seguintes entidades:

»  Associacdo Portuguesa de Seguradores;

Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes;

= APROSE - Associacdo Nacional de Agentes e Corretores de Seguros;

»  Mesa da Assembleia Geral, Cons: ¢ scal, Revisor Oficial de Contas e Atudrio Responsavel;

»  AdministragBes e Trabalhadores de todas as Empresas do Grupo.

Lisboa, 17 de abril de 2024

O Cons iode Administragdo

Virg > Manuel Boavista Lima
Presidente

Ferndo Vasco de Almeida Bezerra
Fernandes Thomaz
Administrador

Luis Anténio Jardim Franco
Administrador

Pedro Miguel Rodrigues Crespo
Administrador
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Paulo José Martins Jorge da Silva
Administrador

Pedro Miguel de Almeida Alves
Ribeiro
Administrador

Maria Di 1 Correia Aradjo
Teixeira
Administradora
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2. Identificagdo e Composicao dos 6rgdos Sociais

Mesa da Assembleia Geral

Presidente

Secretario

Ant. io Pedro de Sa Alves Sameiro

Susana Raque| dos Anjos Pacheco

Conselho de Administracio

Presidente
Administrador
Adm  istrador
Administrador
Administrador
Administradora

Administrador

Conselho Fiscal

Presidente
Vogal
Vogal

Suplente

Revisor Ofici

PricewaterhouseCoopers & Associados- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda., representada por

Virgilio Manuel Boavista Lima

Paulo José Martins Jorge da Silva

Ferndo Vasco de Almeida Bez. 1 Fernandes Thomaz
Pedro Miguel de Almeida Alves Ribeiro

Luis Antdnio Jardim Franco

M a Dalila Correia Aradjo Teixeira

Pedro Miguel Rodrigues Crespo

Paula Alexandra Flores Noia da Silveira
Anténio Paulo da Silva Gongalves Raimundo
Emilia de Noronha Galv3o Franco Frazido

Maria Fernanda Rodrigues Fernandes

de Contas

Carlos Manuel! Sim Sim Maia, R.O.C.

3. Composi¢do do Comissdo de Vencimentos
Presidente idalia Maria Marques Salvador Serrdo
Vogal Carlos Vicente Morais Beato

Vogal Rui Pedro Bras de Matos Heitor
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4. Composi¢do do Comité de Remuneragbes

Presidente Paula Alexandra Flores Noia da Silveira
Vogal Antdnio Paulo da Silva Gongalves Raimundo
Vogal Er ade Noronha Galvdo Franco Frazdo

Nenhum dos membros do Comité de Remuneragdes & membro do Conselho de Administragdo nem tem qualquer

vinculo familiar a algum dos seus membros.

5. Remuneracdes

A fixacdo das remuneracdes dos membros dos érgdos de administracdo e fiscalizagdo segue a pi tica de
remunerac3o aprovada em 22 de setembro de 2023. A Comité de Remuneragdes reine anualmente em sesséo
plenaria, para discussdo e fixagdo das remuneracBes dos membros do Conselho de Administragdo e do Conselho
Fiscal. A remuneragio do Revisor Oficial de Contas é a estabelecida no contrato de prestagdo de servigos e obedece

a préatica corrente do mercado.

A fixacdo das remuneracgdes dos diretores de topo e dos colaboradores que exercem funges-chave, segue

a politica de remuneragdo aprovada pelo Conselho de Administragao.

6. Remuneracdes auferidas pelos membros dos Orgdos de Administrag3o e Fiscalizacdo
(nos termos do art.2? 22 da Lei n2 28/2009)

As remuneracdes dos membros dos drgdos de administragdo e fiscalizagdo para o quadriénio 2020/2023
foram fixadas pela Comité de Remuneragdes.

Agregado
2023 2022
Conselho de Administragdo €409.753 €293.575
Conselho Fiscal €16.223 €11.500

A remunerac3o dos elementos do Conselho de Administragdo é determinada, a partir de julho de 2023, em
funcdo do tempo alocada a Lusitania Vida, aquando do registo dos 6rgdos sociais, quando se trata de
administradores comuns entre a Lusitania e a Lusitania Vida.

Individual

As remuneracdes e encargos dos Orgdos Sociais sdo analisadas como segue:
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Conselho de Administracdo

2023 2022
Paulo José Martins Jorge da Silva €47.061 -
Fernio Vasco Almeida Fernandes Thomaz £188.806 €196.000
Pedro Miguel de Almeida Alves Ribeiro €48.579 -
Luis Anténio Jardim Franco €41.769 -
Maria Dalila Correia Aratjo Teixeira €41.769 -
Pedro Miguel Rodrigues Crespo £41.769 -
Maria Manuela Traquina Rodrigues * - £97.575

* renunciou ao cargo em 21/fevereiro/2022

0Os Administradores que desempenham cargo idéntico noutra sociedade do Grupo, apenas sdo
remu wrados por uma das sociedades. Assim, as remuneracBes do Conselho de Administragdo
correspondem & reparticdo de funcdes entre a Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. e a Lusitania,
Companhia de Seguros, S.A., em fungio do tempo alocado a cada empresa.

Conselho Fiscal

2023 2022
Paula Alexandra Flores Noia da Silveira €6.689 €£3.500
Antdnio Paulo da Silva Gongalves Raimundo €4.767 -
Emilia France Frazdo €4.767 -
Anténio Francisco Rom3o * - €4.500
Gabriel Fernando M de Mesquita Gabriel ** - €3.430

* renunciou ao cargo em 28/margo/2023
** rapunciou ao cargo em 6/junho/2022
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7. Remuneragées do Revisor Oficial de Contas

2023 2022
Revisdo Legal de Contas €159.900 €81.180
8. Participagdo dos Membros dos Orgdos de Administragdo e Fiscalizagdo no Capital da

Lusitania Vida (art.2 4472 do Cédigo das Sociedades Comerciais)

Nada a relatar.
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DEMONSTRACOES DA POSICAO FINANCEIRA

Ativo em 31 de dezembro de 2023 e 2022 [reexpresso]

um.: €
31122022
Demonatraciio da Poscio Financeira Imparidade, 31-12-2022 o1-01-2022
Valor depreciagtes/ Velor [reexpresm] [reexpressn]
bruto amortizagoes ou Licyicio
gLt amantos
Notes
ATIVO

14 Caixae saus equivdentes e depdsitos aardem 6742717 - 6742717 6 265 002 40109037
15 Invegtimantos em filids, asodadas e emnpreendimentos conjuntes 33938( - 338380 3393 801 3353801
16 Ativos finanosiros mensurados a justo vaar alraves de resultados 59 411 81y, - 53 411619 2835 565 14082373
17 Alives linanoeiros mensurados ao justo vaor alravss de reservas 396 055 470 - 396 085470 368022 0% 958 278 331
18 Atives finanosiros mensurados ao custo aman izdo 334 213973 908 502 333 305 371 488 645 55+ 48 284989
20 Terrenose edifiios 59 544 088 356 409 59177 679 51554 196 51 411 716
Terrencs e adifides de uso prapric § 965 188 366 409 6598773 3356 186 3474164
Terrenos e adificios ce rendimento 52 578 800 - 52 578900 48 198 000| 47 837 551

21 Cutrosdivestangivas 1945 437 1 708 609 235828 244 864 324 841
21 Ouwrosdivosintagves 1356 646 1355 458 1188} 369 913 735075
7 Ativos de contrales de sequro da ramo Vida 6 104 255 - 6104 255 3328 810 9051906
7 Ativos de contrales de resseguro do ramo Vida 2231471 - 223147 4032 612 7440 432
De servicos futuros 121767 - 121767 151 840 154 088

De servicas pasados 2109704 - 2109704 3880711 7 286 344

13 Ativospor beneficics pos-emprego e outros beneficios de longo prazo 430157 - 430 157; 423 676 526 142
22 Outrosdevedores por operaghes e sequros e OUras operagies 1937 825 2457 1935 368 4362 748 1746 B64.
Cantae areceber por operagbes de seguro directe 36 901 2457 34 444 1382 163 1338643

Cantae areceber por outras operapies de ressequro 1782269 1782289 2887 727 301 837

Cantas areceber por outras operaies 118655 - 118 655 142 B58 16384

24 Ativospor impostos 9875 262 = 9 875 262 17 129 862 1316032
Ativogsparimpostas aomentas - - - 771696 1316032

Ativos parimpesos diferidos 9875 262 - § 875282 16 358 168 -

23 Aoésdmos e difedmentos 88 598 - 88 598 180331 121 652
TOTALATIVO 883 371 310[ 4338 535 B73 032775 950 788 994, 1136 823150

As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstragdes.
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Passivo e Capital proprio em 31 de dezembro de 2023 e 2022 [reexpresso)

u.m.:
Demonstracio da Posicio FAnanceira 31-12-2022 01-01-2022
31-12-2023 [reexpresso] [reexpresso}
Notas
PASSIVO ECARATAL PROPRIO
PASSIVO
7 Passivosde contratosde szguro do ramo Vida 249 629 403 238 0268 078 218727 049
De servigosfuturas 241119998 222 548 393 200 583 099
De servigos passos 8509 407 15479 685 18 133950
Passivos financeiros da componente de depdsito de ontratos de seguros e de
25 contretos de seguro e operaydes considerados para efeitos contabilisticos como 522761919 642 035 950 753519121
toniraos de investimento
25 Qutros passives financeires 8723 68 10850116 6 Q09670
Passvos subordinados 7 5000C 7 500 000 -
Depdsitos recebidos de resseguradores 1197 4€ 3304 766 5951 363
Qutros 2622 45 350 58307
26 Outros credores por operagbes de segurose outrasoperagoes 6 535 7¢ 2692 810 2484875
Contas a paga por operapdes de seguro directo 108298 1094 511 1312040
Contas apegar por outras operaptes de resseguro 2377 166 369 63 408
Contas apaga por outras operaytes 5428 99“' 1431930 1109427
24 Passvospor impos os 10284 40 9 187 859 21 842 968
Passivos por impostos correntes 2296 347 586 924 664 500
Passivos por impostos diferidos 7 988 061 8 598 935 21178 468
23 Aésdmos e diferimentos 1664 137 2061 180 1526 966
TOTALPASSIVO 799 599 258 904 855 993 1004 110649
CAPTAL PROPRIO
27 Capital 20 000 000 20 000 000 20 000 D00
27  Reservasde reavallagio {32715081) (57 058 802) BB 243 965
Fbr‘qusta'na'ltosnojudo vdor de instrumentos de dividamensurados a justo velor (35 743 218) (60 367 537) 45 659 753
dravés de reserves
For revalorizagéo de terrencs e edifidos de use propric 2011 480 110 396 110 396
. Frovisao pa'ap'e'das de crédito previstas em instrumentos de dividamensurados ao 1016 648 3198 338 2473816
justo vaor drasés de reservas
Reservadacompanente financeirados contraios de seguro 11827 695 13973 545 (9 861 925)
Reservadacomponente finanosirados contratos de resseguro (38 688) (74 772) 96 787
24,27 Reservapor impodos 3189 901 9 784 030 (20 207 519}
Outrasresarvas 55 158 385 47 640 326 42 291 766
Resuttadostranstados 4150993 6 6§90 551 12149467
Resultado do perioda 17 860311 4978122 -
TOTALCAAT PROPRIO 79433517 45933 001 13271254
TOTAL PASSIVU E CAPITAL PROFRIO 873032775 950 780 994 1136 823 190

As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstragdes.
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DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS DOS EX  CiCIOS DE 2023 £ 2022 [reexpresso]

um.: €
2023
2022
Demonst ragio dos Resitados Técnica Nio rot [reexpresma]
Notaa Vida Técnica

7 Rédites de contralosde saguro 19471015 E 19471 015 18 B62 686

Mensurados peasordagem dadocgio do prémio 4442 915 - 4442915 5014 761

Nao mensurados pala sbordegem dadoo do prémio 15028 039 - 15028 099, 13B4B 125

Libertagzo do vaor esperade dos sinisiros ccormridos e gastos drlbulvels acontrd os e segures 7758332 - 7758332 7994 841

Vaiaptes ne fusianento de risoo {risco N finanaeiro} pelo zisco expirado 1824 145 - 1824 145 1181453

Libertagzo damergem de servigos contraluas pa os servigos transtaridos 4662 306 - 4 662 306 4314084

AlocaAn des cuslos de auisich diibulvais acontraos ce sequros 783317 - 783317 357 747

7 Gastos de contralosde seguros 9 867 959 - 9867 959 9894 568

Snisros 000midos e outros gaslos aribuivels aconiraes de sguros 12437634 - 12 437 634 979429

Quslos de aguisca A ribulveis acontralos de sequros 3144877 - 3144 877| 24901 251

Alterayies reldlivas aservigos pasaios {6 472 356) - {6 472 358) {10041 262)

Alterzfes reiaivas aservigns fuluros 757 BOS - 757 805 7240288

7 Feéditosa de comtratosde resopuro 2302302 - 2302 302 1509 376

Snigtros 0oorridos & outros gadlos dribuivels 2contraos da seguros - parle dos ressequradores 4299226 - 42088226 1328 368

Alteraes reldives a servios passaios - parle dos ressepuradorss {1996 924} - {1896 924} 80 008

7 Gasgos de contralos de raseguro 2 385 565| - 2 385565 3299489

M ensurados pdasnerdegom dadocazo do prémio - pala dos ressequradores 2385 565] - 2 385 B6S 3299 489

RESULTADOS DECONTRATOS DESEGURD 9519792, - 9519792 7578205

7 Ferdas dacompanante financeirade contrates de seguros 3841013 B 3841013 2727 505

7 Ferdas dammpanente nancairade contralos de resseguro (68 567) R {89 567) {92 498)

RESULTADOS DA COM PONENTEANANCHRA DOS CONTRATOS DE SEGLRO (3 771 448) - (3771 446) (2 635 007)

5 Comgae; dammrdosdasﬂngoeopa'a;ﬁamns‘@a‘aias.pa-adeilnsmnla)ilrﬁimsmm contrdos de a1a 984 1 Jp— o72 393
investimento ou como mniraos de prestagin de servigos

7 Rendimemtos 20 465977 443 573 20909 490 18 445 407

De juros de eztivos financaros nip mensurades ao justa vdor por viade ganhos e perda® 19136 850 70349 19207 299 16 618 037

Quiros 1328 867 373224 1702 191 1826270

7 Gagtos de invedimentos - - - (0}

0 G quidos de activose pasivos fimanceirosnio menarados o |usto valor atravésde ganhose perdes {15 281 719) - {15 281 739) (5 542 125)

D ativos finaoaros mensuratos 20 justo vaor aravds de reservas (2 483 422) - (2 483 422) 4 287 268

De ativos finanogirns mensuragos & custo anorlizazio {4993 707) - (4993 707) (115258}

Dre passivos financeiros mensurados & auslo amor izl {7 804 609) - (7 804 £09) (3714 134)

7 Genbosliguidosde activoae pasivosfinancaires justo valor atravésde ganhose perdas 541309 - 541309 {1264 837)

10 Gaimliqu.idusldaJadlvnsnﬂ:.:ﬂr?felrosql.lerﬁneﬂe]mdaﬂﬁ ch o aclivos o cor detidos 4674000 1235 500 5 909 900 260 449

paraverndae P wadss

7 Perdas de imparidade (liquldas de reversao) {5 960 456} - {6 960 456) 6196 497

De ativos fingnesfres mansuracos ao jus,o vaor dravas de reservas {2 181 €81} - (2181 691) 724 522

De edtivos financeires mensuraies a aisto anorizado {4778 765), - {4778 765) 5471574

9 Galos n@ aribuivas 6 457 986 - 6 457 $B6| 5630 027

Outras rendimentos / gesl os témicos, liquides de resseguro 31404 - 31404 63341

Cutros rendimentos / gestos - (14 452} (14 452) 39 566

RESULTADO LQUIDO ANTESDE IM POSTOS 17500691 1665 021 19165 712 64071268

24 Imposo sobre o randimente do periodo - Imposios morrantes 239213 3185479

24 Impog e sobre o rendimento do periodo - Impostos difericos 1 066 188 (2082 333)

27 RESULTADO LiQUIDO DO PERIODOD 17 860 311 4978 122

As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstragdes.
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DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL DOS EXERCICIOS DE 2023 E 2022 [reexpresso]

u.m.: €
2023
" 2022
DEM ONSTRAGAO DO RENDIM ENTO INTEGRAL
TécricaVida | NaoTéomica Totel [reexpresea}
Noles

itens que poderda vir a ser rodaskficedos para a damonstracio de readtados
Fesarvade jugo vaor de divos finanosiros mensu radss @ justo vdor dravés de reservas 24 624 319 ~ 24824 319| (146027 290)
17 Reservadejusto vaor de aivos finenceiros ao jusio vaor aravds de reserveas 24 624 319 - 24 624 319| (146027 290)
Alteragbas no axcedente da revalorizagio - 1901 094 1501094 -
20 Por revdorizegin de terrenas e edifidos de uso préprio - 1901094 190108 -
For revaorizrp de outros adlvastangivels - - -
For revd or zagio de adivos Intengivels - - - -
17 Provisih paraperdas de aédito previstas am insirumentos de divida mensuraics ao juslo vdor drarés de reservas {2 181 691) - (2181 691) 724522
Fesyvadacomponente finanaeirados contra os de sequio {2 145 850) (2 145 B50) 23 B35 470
7 Feservadacomponente financaira dos contratos de resseguro 360 36084 (171 559)
24 Impostes diferidos e corentes {6100 35-,| (484 779) {6594 129) 29691 549
14 223512 1416315 15639827 (91647 307)

Itens que néo iréo ser redassificados para a demordt recio de resultados

13 Reconhedmento de ganhos e perdas aduaiss, liquico deimpestos - 378 378 {110358)
- 378 a78| {110 358)
Total do cutro rendimentc integral 14223512 1416693| 15640205 (91757 665)
Resuttada llquide do periodo 17 860 311 4978122
Totd do rendimento integral do perfode iiquido de impostos 14 223512 T 416 693 33500516 (B6779543)

As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstracdes.
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Lisboa, 17 de abril de 2024

O Contahilista Certificado

Vasco Monteiro de Matos

O Diretor Financeiro

Nuno Henrigue Serra Mendes
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Virgilio Manuel Boavista Lima
Presidente

Ferndo Vasco de Almeid: ezerra
Fernandes Thomaz
Administrador

Luis Antdnio Jardim Franco
Administrador

Pedro Miguel Rodrigues Crespo
Administrador

Paulo José Martins lorge da Silva
Administrador

Pedro Miguel de Almeida Alves
Ribeiro
Administrador

Maria Dalila Correia Araljo
Teixeira
Administradora
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NOTAS EXPLICATIVAS DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

1. Informac@oc geral

A Lusitania Vida, Companhia de Seguros, $.A. (“Lusitania Vida” ou “Companhia”) foi constituida em 15
de maio de 1987, sob a forma juridica de sociedade andnima, tendo iniciado a sua atividade em 20 de
outubro de 1987. A Companhia encontra-se registada em Portugal e tem a sua sede social na Rua do
Prior, n.2 6, em Lisboa, Portugal.

A Companhia tem como objeto soci  a atividade de seguros para o ramo vida e a gestdo de fundos de
pensdes, para o que obteve a devida autorizagdo da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes {“ASF”).

2. Bases de apresentagdo das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras apresentadas reportam-se ac exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
e foram preparadas de acordo com o Plano de Contas para as Empresas de Seguros (“PCES”), aprovado
pela Norma Regulamentar n.2 9/2022-R, de 2 de novembro, da ASF.

As demonstracdes financeiras agora apresentadas sdo consolidadas nas demonstragdes financeiras do
acionista maioritaric Montepio Geral — Associacdo Mutualista, estando a Lusitania Vida dispensada de
prep ir demonstragdes financeiras consolidadas.

O PCES acolhe os internatianal Financial Reporting Standards (“IFRS”) em vigor, tal como adotados pela
Unido Europeia. Os IFRS incluem as normas contahilisticas emitidas pelo international Accounting
Standards Board {“IASB”) e as interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretation Committee ( ‘RIC"} e respetivos 6rgaos antecess: s,

As demonstracdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas em reunido do Conselho de
Administracdo do dia 17 de abril de 2024 e estdo sujeitas & aprovagdo pelos acionistas, que tém a
capacidade para alterar a informacgdo apresentada. A Assembleia Geral de Acionistas para aprovagdo
destas contas esta agendada para o dia 19 deab de 2024.

Em 2023, a Companhia adotou as IFRS e as alteragGes as IFRS, bem como as respetivas interpretagdes
de aplicacdo obrigatéria para o exercicio gque se iniciou a 1 de janeiro de 2023, conforme referido na
Nota 3. As normas contab  ticas e interpretagdes recentemente emitidas, mas que aind: 3o entraram
em vigor e que a Companhia ainda ndo aplicou na elaboragdo das suas demonstragdes financeiras,
também estdo analisadas na Nota 3.

As politicas contab ticas descritas na ota 4 foram aplicadas de forma consiste e nos exercicios
apresentados nas demonstra¢des financeiras, exceto pelas alteragdes resultantes da adogdo da norma
IFRS 17 “Contratos de seguro”, conforme Nota 6. A IFRS 17 “Contratos de seguro” entrou em vigor em 1
de janeiro de 2023 e exigiu a reexpresséo pro-formo dos saldos de 2022 para efeitos comparativos (ver
Nota 6).

As demonstracdes financeiras estdo expressas em Euro (€), por esta ser a moeda funcional da
Companhia.

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o PCES, que requer que o Consetho de

Administragdo da Companhia utilize julgamentos e estimativas baseados em pressupostos que afetam a
ap acdo das politicas contabilisticas e os valores reconhecidos de rendimentos e ganhos, gastos e
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perdas, ativos e passivos. Esses pressupostos refletem a informagdo+ ponivel na data de preparagdo
das demonstractes financeiras, bem como as expectativas do Conselho de Administragdo da Companhia
sobre os beneficios e obrigagbes futuros relacionados com os seus ativos e passivos, respetivamente. Os
resultados efetivos podem divergir dessas estimativas.

As areas que envolvem um maior nivel de julgamento ou complexidade, ou onde sdo utilizados
pressupostos e estimativas significativas na preparagdo das demonstragdes financeiras, sdo analisadas
na Nota 5.

3. Normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas e, bem assim, os respetivos impactos,
presentes ou prospetivos, nas demonstragdes financeiras da Companhia, s&o como segue:

3.1. Impacto da adogdo de novas normas e alteragdes as normas, que se tornaram efetivas em 1 de

janeiro de 2023

a}) 1AS 1 “Divulgacdo de politicas contabilisticas” — Alteragdc aos requisitos de divulgacdo de
politicas contabilisticas, que passam a ser baseadas na definigdo de “materiais”, em detrimento
de “significativas”. A informacg3o relativa a uma politica contabilistica considera-se material,
caso, na auséncia da mesma, os u izadores das demonstragdes financeiras ndo tenham a
capacidade de compreender o -as informagBes financeiras incluidas nessas mesmas
demonstractes financeiras. As informages imateriais relativas a politicas contat sticas ndo
precisam de ser divulgadas. O IFRS Practice Statement 2 foi tar ém alterado para clarificar
como se aplica o conceito de “material” & divulgag8o de politicas contabilisticas. Esta alteragdo
ndo produziu impactos nas demonstragdes financeiras da Companbhia.

b) 1AS 8 “Divulgacio de estimativas contabilisticas” — Introdugdo da definicdo de estimativa
contab tica e a forma como esta se distingue das alteracBes de politicas contabilisticas. As
estimativas contabilisticas passam a ser definidas como valores monetdrios sujeitos a incerteza
na sua mensuragdo, utilizadas para concretizar o(s) objetivo(s) de uma politica contal Iistica.
Esta alteracdo ndo produ 1impactos nas demonstragdes anceiras daComp  hia.

c) |AS 12 “Reforma da tributagdo internacional — Regras do modelo do Pilar Dois” — Esta alteragéo
constitui a resposta do |ASB 3s questdes levantadas pelos stakeholders no ambito da
implermentacdo das regras do Global Anti-Base Erosion (“GloBE”) da OCDE, compreendendo: (i)
Uma excecdo temporaria aos requisitos de reconhecimento e divulgagdo de informagdes sobre
ativos e passivos or impostos diferidos relacionados com o Pilar Dois; e {ii) Os requisitos de
divulgacdo adicionais para as entidades afetadas (entidades pertencentes a grupos
multinacionais com réditos consolidados de €750 milhdes em pelo menos dois dos Ultimos
quatro anos), como sejam: O facto de a excecfio ter sido aplicada; Divulgagdo em separado do
gasto liguido de imposto corrente relacionado com impostos sobre o rendimento Pilar Dois; e
Informacdo conhecida ou razoavelmente estimavel que aw = os ul zadores das
demonstragdes financeiras acompreendercir acto daaplicagdo das regras do Pilar Dois, entre
a data de publica¢do da legislacio e a data da sua entrada em vigor. Enguanto o sistema fiscal
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global se estiver a adaptar a estas novas regras, o IASB planeia avaliar se a mesma sera para
manter ou retirar, assim que existir clareza suficiente sobre a forma como as jurisdi¢des fiscais
adotam as novas regras, bem como os seus impactos nas entidades. Esta  erag3o ndo produziu

impactos nas demonstragfies financ:  as da Companhia.

d} IAS 12 ‘ posto dife lo relacionado com os ativos e passivos associados a uma Unica
transacdo” — A 1AS 12 passa a exigir que as entidades registem imposto diferido sobre
determinadas transagfes especificas, quando o seu reconhecimento inicial simultdneo dé
origem a valores iguais de diferengas temporarias tributdveis e diferengas tempaorarias
dedutiveis. As transacbes sujeitas referem-se ao registo de: (i) Ativos sob direito de uso e
passivos de locagdo; e (ii) Provisdes para desmantelamento, restauro ou passivos semelhantes
com os correspondentes valores reconhecidos como parte do custo do ativo relacionado,
quando na data do reconhecimento inicial, ndo relevem para efeitos fiscais. Assim, estas
diferencas temporarias so excluidas do ambito da isengdo de registo de impostos diferidos no
reconhecimento inicial de ativos ou passivos. O efeito acumulado da aplicacdo inicial desta
alteracdo é reconhecido como um ajustamento ao saldo de abertura dos resultados transitados
{ou outro componente do capital proprio) do periodo comparativo mais antigo apresentado.
Esta alteragdo ndo  »duziu impactos nas demonstragées financeiras da Companhia.

e} IFRS 17 “Aplicacdo inicial da IFRS 17 e IFRS 9 — informagdo comparativa” — Esta alteragéo aplica-
se somente as entidades com atividade seguradora, na aplicagdo inicial da IFRS 17, permitinde
a adogdo de um overlay na classificagdo de um ativo financeiro para o qual a seguradora ndo
efetua a aplicagio retrospetiva, no ambito da IFRS 9. Esta alteragdo visa evitar desfasamentos
contabilisticos temporarios entre ativos financeiros e passivos de contratos de seguro, no que
respeita a informagdc comparativa que deve ser apresentada na data da aplicagdo inicial da IFRS
17, estandc  revista: (i) A sua aplicagdo individual para cada ative financeiro; (ii) A apresentagao
da informagio comparativa como se os requisitos de classificagdo e mensuragdo da IFRS 9
tivessem sido aplicados ao ative financeiro, no entanto sem a exigéncia da aplicagdo dos
requisitos de imparidade da IFRS 9; e (iii) A obrigagdo de utilizar informacgdes razoaveis e
suportadas disponiveis na data de transi¢8o, de modo a determinar como a seguradora espera
que esse ativo financeiro seja classificado, consoante a classificagdo da IFRS 9. Dado a
Companhia ter adotade a IFRS 9 “Instr  nentos financeiros” no exercicio de 2018, esta  eragdo
ndo produzju impactos nas presentes demonstrag8es financeiras.

f) IFRS 17 “Contratos de segura” — Substitui a IFRS 4 “Contratos de seguro”, que vigorava de forma
interina desde 2004. A IFRS 17 é aplicavel a todas as entidades que emitam contratos de seguro,
contratos de resseguro e contratos de investimento com caracteristicas de participagdo
discriciondria nos resultados, se também forem emitentes de contratos de seguro. A IFRS 17 ndo
se aplica aos tomadores dos seguros. No ambito da aplicagdo da IFRS 17, as entidades emitentes
de contr s de seguro precisam de avaliar se 0 tomador do seguro pode beneficiar de 1
determinado servico como parte de um sinistro, ou se esse servico é independente do
sinistro/evento de risce nao financeiro, e fazer a separagdo da componente nio-seguro, gue
deverd ser tratada no dmbito de outras i 1as (nomeadamente IFRS 15 “Rédito de contratos
com clientes” ou IFRS 9 “Instrumentos financeiros”). Na aplica¢do inicial da IFRS 17, as entidades
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3.2.

a)

tém de identificar as carteiras de contratos de seguro e dividi-las, no minimo, nos seguintes
grupos: {i} Contratos que sdo onerosos no reconhecimento inicial; (ii) Contratos que ndo
apresentem uma possibilidade significativa de posteriormente se tornarem onerosos; e
{iii) Restantes contratos em carteira. A IFRS 17 exige que uma entidade mensure os contratos de
seguro usando estimativas e pressupastos atualizados, que reflitam o cronograma dos fluxos de
caixa e qualquer incerteza relacionada com os contratos de seguro. A IFRS 17 prevé que uma
entidade reconheca 0s rendimentos & medida que presta servigos de seguro (e ndo guando
recebe o valor dos prémias) e preste informac8o sobre os ganhos do contrato de seguro, que a
entidade espera reconhecer no futuro. A I[FRS 17 revé trés métodos de mensuragao para a
contabilizacio de diferentes tipos de contratos de seguro: (i) Modelo geral de mensuragdo ou
General Measurement Mode! (“GMM”); (ii) A abordagem de alocacdo dos prémios ou Premium
allocation approach (“PAA”); e {iii) A abordagem da comissdo variavel ou Variable Fee Approach
(“VFA"). No dmbito da aplicacdo da IFRS 17, as entidades devem divulgar informacgdes qu  tativas
e quantitativas sobre: (i) As quantias reconhecidas nas suas demonstragdes financeiras relativas
a contratos de seguro; (ii} Os julgamentos significativos utilizados na mensuracgdo dos contratos e
as  :racoes efetuadas aos mesmos; e (iii) A natureza e a extensdo dos riscos resultantes de
contratos de segurc. A IFRS 17 é de aplicagdo retrospetiva com isencdes previstas para a data de
transicdo, sendo obrigatérias divulgactes especificas na data da transigdo consoante o método
de transic3o adotado. A adocdo pela primeira vez da IFRS 17 teve impactos patrimoniais e no
relato do desempenho materialmente relevantes, conforme divv  :ado na Nota 6. Tendo a [FRS 17
entrado em vigor em 1 de janeiro de 2023, procedeu-se a reexpressdo pra-farma dos saldos de
2022 para efeitos cor arativos {ver Nota 6).

Agenda decisions publicadas pelo IFRS IC {Interpretations Committee) em 2023

IFRS 16 “Definicio de locacio — Direitos de substituicdo” (abril 2023) — A avaliagdo sobre se um
contrato contém uma locacdo tem subjacente a consideragdo da existéncia de  eitos de
substituicBo por parte do fornecedor. Um cliente ndo tem o direito de utilizar um ativo
identificado, caso o fornecedor tenha o direito substancial de substituir o ativo ao longo do
periodo de uso. Considera-se que um direito de substituicdo é substanci  quando se verificam
as seguintes condices: (i) O fornecedor tem a ¢ acidade pratica de substituir ativos
alternativos ac longo do periodo de uso; e (i) O fornecedor beneficia economicamente do
exercicio de substituigdo do ativo. A questdo analisada refere-se a um contrato de locagdo
celebrado por um prazo de dez anos, em que o cliente obtém o direito de uso sobre um dado
ndmero de ativos semelhantes entre si, e que utiliza em conjunto com outros bens gue se
encontram imediatamente disponiveis, é assumido gque o fornecedor tem a capacidade pratica
de substituir estes ativos ao longo do termo contrato, sendo que teria que cor ensar o
cliente pelos rendimentos perdidos ou gastos incorridos enquante a substituicdo tem lugar.
Contudo, néo é expectavel que o fornecedor venha a beneficiar economicamente do exercicio
do direito de 51 stituicio do ativo, durante pelo menos as trés primeiros anos do contrato. O
IFRS IC concluiu que: (i} O fornecedor tem o direito substancial de substituir o ativo, mas ndo
beneficia da substituicio a todo o tempao durante o periedo de uso, pelo que o contrato qualifica
como uma locacdo; e (i) Os principios da IFRS 16 constituem uma base adequada para a
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a)

classificagdo do contrato. Esta agendo decision ndo produziu impactos nas demonstracées
financeiras da Cor anhia.

IFRS 17 e IFRS 9 “Prémios recebidos pelo intermedidrio num contrato de seguro” (cutubro 2023)
— Num contrato de seguro em que o tomador do seguro paga o prémio do contrato ao
intermediario de seguro, verifica-se em alguns casos que a seguradora ainda ndo recebeu o
pagamento do contrato de seguro, no entanto, o tomador do seguro cumpriu a sua obrigagdo e
a seguradora é obrigada a prestar os servicos acordados. Se o intermedidrio ndo pagar os
prémios a seguradora, a seguradora ndo pode exigir novo pag 1ento dos prémios ao tomador
do seguro, nem rescindir o contrato de seguro. Nesta situag3o, surge uma questdo de aplicagdo
pratica. Se os prémios pagos ao intermedidrio, devem ser registados pela seguradora, como: (i}
Fluxos de caixa futuros dentro dos limites de um contrato de seguro e incluidos n:  1ens'  igdo
do grupo de contratos de seguro aos quais se aplica a IFRS 17 “Contratos de seguro”; ou (ii)
Ativos financeiros separados no ambito da aplicagdo da IFRS 9 “instrumentos financeiros”. O
IFRS IC con iu que a {FRS 17 é omissa e que a seguradora deve desenhar uma politica
contabilistica, definindo a data a partir da qual os cash-flows dos prémios de seguro a receber
s3o retirados da mensuracdo no &mbito da | S 17. A politica a definir pela seguradora pode
especificar que os fluxos de caixa areceberde  *mios, através de intermediarios, sao retirados
da estimativa dos fluxos de caixa futuros dentro do limite de cada grupo de contrato, quando:
(i) Os fluxos de caixa s3o recuperados ou pagos em dinheiro a seguradora (abordagem IFRS 17);
ou (ii) A obrigacdo do tomador de seguro se encontra liquidada {abordagem IFRS 9). No entanto,
a politica a definir podera ter de ser adaptada nos casos em que os contratos em analise sejam
registados de acordo com a abordagem da alocacdo de prémios: (i) Opgdo pelaap :agdo da IFRS
17: A seguradora apenas aumenta o passivo para a cobertura remanescente dos riscos
assumidos mais tarde, quando recebe os prémios pagos; (ii) Opgdo pela aplicacdo da IFRS 9: A
seguradora aumenta o passivo pela cobertura remanescente para “prémios recebidos” no
dmbito da IFRS 17 e, aplicando a RS 9, reconhece um ativo financeiro separado. Esta agenda
decisian n3o produziu impactos nas demonstracdes financeiras da Companhia.

Normas (novas e alteracdes) publicadas, cuja aplicacdo & obrigatdria para periodos que se

iniciem em ou apés 1 d¢ neiro de 2024, ja endossadas pela Unido Europeia

|AS 1 “Classificacio de passivos como néo correntes e correntes” e “Passivos ndo correntes com
covenants” — As alteracBes publicadas clarificam que os passivos sdo classificados como saldos
correntes ou ndo correntes em fungdo do ¢ :to que uma entidade tem de diferir o seu
pagamento para além de 12 (doze) meses apds a data de relato financeiro. As alteracdes
publicadastar ém clarificam que os covenants que uma entidade é obrigada a cumprir na data
ou em data anterior & data de relato afetam a classificacdo de um passivo como corrente ou ndo
corrente, mesmo que a sua verificagdo pela entidade credora apenas ocorra apos a data de
relato {quando o covenant é baseado na posicdo da situacéo financeira a data de relato). Se uma
en lade estima, e tem o direito, a data de relato, de refinanciar ou fazer o roll over de um
passivo negociado no dmbito de uma linha de crédito, por pelo menos 12 (doze) meses apds o
periodo de relato, classifica a obrigacdo como nioc corrente, mesmo que, de outra forma, fosse
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a)

devido dentro de um prazo mais curto, No entanto, se a entidade ndo tem o direito
discriciondrio de refinanciar ou efetuar o roll over (por exemplo, ndo ha acordo para
refinanciamento), a entidade deve classificar o passivo como corrente. Quando uma entidade
classifica os passivos resultantes de contratos de financiamento como ndo correntes e esses
passivos estdo sujeitos a covenants, é exigida a divulgagdo de informagdo que permita aos
investidores avaliar o risco de estes passivos se tornarem reembolsdveis no prazo de 12 (doze)
meses, tais como: (i) O valor contabilistico dos passivos; {ii) A natureza dos covenants e as datas
de cumprimento; e (iii) Os factos e as circunstdncias gue indiguem que a entidade poderd ter
dificuldades no cumprimento dos covengnts nas datas devidas. Estas alteracdes sdo de aplicagdo
retrospetiva. A adog3o desta melhoria a partir de 1 de janeiro de 2024 nao produzira efeitos
materiais nas demonstracdes financeiras da Companhia.

IFRS 16 “Passivos  or locacdo numa venda e relocagdo” — Esta alteragdo a norma das locagdes
introduz orientacdes relativamente a mensuracdo subsequente de passivos de locagdo,
relacionados com transacdes de venda e relocagio (sale & leaseback), que gualificam como
“venda” de acordo com os principios da IFRS 15 “Rédito de contratos com clientes”, com maior
impacto quando alguns ou todos os pagamentos de locacdo sdo pagamentos de locagéo
variaveis, que nio dependem de um indice ou de uma taxa. Ao mensurar subsequentemente os
passivos de locagdo, os vendedores-locatarios deverdo determinar os “pagamentos de locacdo”
e os “pagamentos de locagdo revistos”, de maneira que estes ndo venham a reconhecer
ganhos/(perdas) relativamente ao direito de uso gque retém. Os pagamentos varidveis de
locacdo, que n3o dependem de um indice ou de uma taxa, ndo satisfazem a definicdo de
“pagamentos de loca¢30”. Esta alteracdo é de aplicago retrospetiva. A adogdo desta melhoria
a partir de 1 de janeiro de 2024 ndo produzira efeitos materiais nas demonstragdes financeiras
da Con anhia.

Normas (novas e alteracdes) publicadas, cuja aplicacdo é obrigatdria para periodos gue se

iniciem em ou apds 1 de jane 3 de 2024, ainda ndo endossadas pela Unido Europeia

IAS 7 e IFRS 7 “Acordos de financiamento de fornecedores” — Os acordos de financiamento de
fornecedores, ou reverse factoring, caracterizam-se pela existéncia de um financiador que se
obriga a pagar os saldos que 1a entidade deve aos seus fornecedores e a entidade, por sua
vez, concorda em pagar de acordo com os termos e condigBes contratadas, na mesma data, ou
posteriormente, a data do pagamento aos fornecedores. As  eragbes pu  cadas exigem que
uma e dade efetue divulgacdes adicionais s re os seus acordos de financiamento de
fornecedores para permitir: (i) A avaliagdo sobre a forma como os acordos de financiamento de
fornecedores afetam os passivos e fluxos de caixa da entidade; e {ii) O entendimento do efeito
dos acordos de financiamento de fornecedores sobre a exposicio de uma entidade ao risco de
liguidez, e como a entidade seria afetada se os acordos deixassem de estar disponiveis. Estes
requisitos de divulgacdo adicionais complementam os requisitos de apresentacdo e divulgagdo
j& existentes nas IFRS, conforme estabelecido pelo IFRS IC na Agenda Decision de dezembro de
2020, como sejam: (i} Os termos e condicdes dos acordos de financiamento de fornecedores;
{ii} Para os acordos existentes, no inicio e no final do periodo de relato: Os valores liguidos
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contabilisticos dos passivos financeiros gue fazem parte dos acordes, juntamente com os
v res liquidos contabilisticos destes passivos financeiros, para os quais os fornecedores ja
receberam o©0s pagamentos das entidades financiadoras; Os horizontes temporais de
pagamentos e contas a pagar comparaveis, que ndo fazem parte de um acordo de
financiamento de fornecedores; O tipo e efeitos de alteragdes sem impacto em fluxos de caixa
sobre os valores liguidos contabilisticos dos passivos financeiros que fazem parte do acordo. A
adogdo desta melhoria a partir de 1 de janeiro de 2024 ndo produzira efeitos materiais nas
demonstracdes financeiras da Companbhia.

b) 1AS 21 “Efeitos das alteracdes das taxas de cdmbio: Falta de permutabitidade” — A 1AS 21 define
a taxa de cdmbio gue uma entidade deve utilizar quando relata transacdes em moeda
estrangeira ou transpde os resultados de uma unidade operacional estrangeira, quando a sua
moeda funcional é diferente da moeda de apresentacio do grupo. A IAS 21 inclui orientagdes
sobre a taxa de cAmbio a utilizar, quando a falta de permutabilidade entre duas moedas &
temporaria, mas é omissa quando se verifica a falta de permutabilidade por um longo periodo.
Esta alteragdo visa clarificar: (i) As circunstdncias em que se considera gue uma moeda é passivel
de troca (permutdvel); (ii) Como deve ser determinada a taxa de cAmbio a vista quando se
verificaaf adepermutabilidade de umamoeda, por um periodo longo. AIAS 21 exigetar  ém
a divulgagdo de informacdo que permita compreender como é que a moeda que ndo pode ser
trocada por outra moeda afeta, ou se espera gue afete, o desempenho financeiro, a posicdo
financ  a e os fluxos de caixa da entidade, para além da taxa de cdmbio a vista utilizada na data
de relato e a forma como foi determinada. A adocgdo desta melhoria a partir de 1 de janeirc de
2024 ndo produzira efeitos materiais nas demonstragdes financeiras da Companhia.

Principais politicas contabilisticas

4.1.1, Contratos de seguro e contratos de investimento

Classifica¢do, reconhecimento e mensuragio iniciais

A Lusitania Vida emite contratos que in  1em risco de segura, risca financeire e uma combinagdo dos
riscos de seguro e financeiro,

Um contrato em que a Companhia aceita um risco de seguro significativo de outra parte, aceitando
compensar o segurado no caso de um acontecimento futuro incerto especifico afetar adversamente o
segurado é classificado como um contrato de seguro.

Um contrato emitido pela Companhia, cujo risco seguro transferido ndo seja significativo, mas cujo risco
financeiro transferido inclua participagdo nos resultados discricionaria, é considerade como um contrato
de investimento com participagdo nos resultados discricionaria, sendo reconhecido e mensurado de
acordo com as politicas contabilisticas aplicdveis aos contratos de seguro. Para efeitos das presentes
demonstracdes financeiras, estes contratos serdo desig 1dos apenas como “contratos de seguro”.

Um contrato emitido pela Companhia que transfere apenas risco financeiro, sem participagdo nos

resultados discriciondria, é classificado e reconhecido como um contrato de investimento e mensurado
em conformidade com a IFRS 9 “Instrumentos financeiros”.
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portfalio de contratos de seguro que contém o contrato e, como resultado, pode definir um prego ou
nivel de beneficios que re e totalmente o risco desse portfolio; e a fixacdo dos prémios até a data em
gue 0s riscos sdo reavaliados ndo leva em conta os riscos que se relacionam com periodos apés a data
de reavaliacdo.

A projecdo dos fluxos de caixa futures inclui, na mensuragdo de um grupo de contratos de seguro, todos
os fluxos de caixa futuros até ao limite contratual de cada contrato de seguro do grupo.

A Companhia n30 reconhece passivos ou ativos relacionados com prémios esperados ou sinistros
esperados fora dos  1ites dos contratos de seguro vigentes. Tais montantes referem-se a contratos de
seguro futuros.

Os fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos de seguro incluem as estimativas do valor atual
esperado dos fluxos de caixa futuros {ja ajustados pelos riscos financeiros inerentes a projegdo dos fluxos
de caixa futuros), denominados por “melhor estimativa” e um ajustamento de risco nio financeiro.

A melhor estimativa corresponde ao valor dos fluxos de caixa futurcs, ponderados pela sua
probabilidade de ocorréncia, tendo em conta o valor temporal do dinheiro, com base na estrutura
temporal das taxas de juro sem risco relevante, rulgada pela Europeon Insurance and Occupational
Pensions Authority (“EIOPA”}, adicionada de um prémio de iliquidez.

A melhor estimativa é ndo enviesada, sendo ¢ respetivo célcule efetuado com base em informagdes
atuais e crediveis e pressupostos realistas, utilizando métodos atuariais, econométricos e estatisticos
adequados, aplicdveis e relevantes. A projecdo dos fluxos de caixa utilizada no cdlculo da melhor
estimativa tem em conta todos os fluxcs de entrada e de saida necessdrios para cumprir as
responsabilidades de seguros assumidos durante o periodo de vigéncia do risco, ou seja, até ao limite
contratual dos contratos de seguro.

Os fluxos de caixa que se inscrevem dentro dos limites de um contrato de seguro sdo aqueles que estdo
diretamente ligados & execugdo desse contrato, incluindo aqueles em relagdo a cuja quantia ou
tempestividade a Companhia dispde de uma margem de discricionariedade. Entre os fluxos de caixa que
se inscrevem nos limites referidos, contam-se:

(i) Prémios {incluindo os respetivos ajustamentos e os prémios fracionados) pagos por um
tomador de seguro e quaisquer fluxos de caixa adicionais que resultem desses prémios;

(i) Pagamentos aos beneficiarios, incluindo os sinistros 1 partic ados, mas que ainda nédo
tenham sido pagos (sinistros comunicados}, indemnizagbes por acontecimentos que
tenham ocorrido, mas que ndo te am sido objeto de participagio e todos os pedidos de
indemnizagdo futuros em relagdo aos quais a Compal ia tenha uma obrigacdo materiai;

(iii) Alocagio dos fluxos de caixa de aquisicdo de seguros atribuiveis a carteira a que o contrato
de seguro pertence;

(iv) Custos de gestdo de sinistros {ou seja, custos em gque a Companhia incorre em sede de
investigacdo, processamento e resolugdo dos pedidos de indemnizagdo, ao abrigo de
contratos de seguro vigentes, incluindo custas judiciais e a remuneragdo dos peritos
regularizadores de sinistros e os custos internos de instrugdo e tratamento dos processos
de indemnizagio);
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(v) Custos de gestdo e manutencdo das ap  ces, como custos de faturac8o dos prémios e de
tratamento de alteracbes as apdlices, incluindo as remuneraces de distribuicdo
recorrentes convencionadas a pagar aos mediadores, se um determinado tomador do
seguro continuar a pagar os prémios dentro do limite do contrato de seguro;

{vi) Potenciais entradas de caixa de recuperacles, resultantes do direito de regresso, de
sinistros futuros abrangidos por contratos de seguro vigentes e, na medida em que néo
preencham os critérios de reconhecimente come ativos separados, potenciais entradas de
caixa provenientes da cobranca de créditos antigos;

{vii) Uma imputac3o de gastos gerais fixos e varidveis {(como os custos de cont  ilidade, recursos
humanos, servicos de informatica e apoio, amortizagBes, rendas e manutengdo de
instalacBes e servicos), diretamente atribuiveis ao cumprimento dos contratos de seguro.
Os custos diretamente a buiveis sdo os custos que a Companhia incorre na aquisicdo,
emissdo e manutencdo de um grupo de contr s de seguro, que ndo teria incorrido se ndo
tivesse emitido esses cantratos.

A melhor estimativa ja reflete o valor temporal do dinheiro, as caracteristicas e maturidade dos fluxos
de caixa e as caracte ticas de liquidez dos contratos de seguro, ndo incorporando aque  lade crediticia
da Companhia, estando assente em técnicas de modelizacdo estocastica de mensuragdo baseadas em
distribuicdes paramétricas adequadas a frequéncia e severidade dos riscos.

A melhor estimativa é calculada pelo seu valor bruto, sem dedug¢do dos montantes recuperaveis de
contratos de resseguro de los. Os montantes recuperaveis de contratos de resseguro detidos e de
entidades com objeto especifico de titularizagdo de riscos de seguro sdo calc  1dos separadamente.

A Companhia reconhece o ajustamento de risco ndo financeiro para refletir a compensacdo que a
entidade requer para suportar a incerteza s re 0 montante e o momento dos fluxos de caixa que
surgem de riscos ndo financeiros, sendo determinado ao nivel dos portfolios. A Compal  ia optou por
desagregar a componente financeira do ajustamente de risco para ¢ risco ndo financeiro nas suas
demonstracBes financeiras.

O ajustamento de risco ndo financeiro de contratos de seguro mensura a compensagdo necessaria para
gue a Companhia reconhega responsabilidades técnicas, considerando a amplitude de desfechos
possiveis decorrentes de riscos ndo financeiros. O ajustamento de risco ndo financeiro é, portanto, uma
margem de prudéncia sobre a melhor estimativa {“valor esperade” ou “cendrio-central”), para fazer face
aos riscos nao financeiros. A metodologia de célculo doz  stamento de risco ndo financeiro é escolhida
pela Companhia com base em principios e pressupostos razodveis, que refletem as caracteristicas dos
riscos assumidos. O ajustamento de risco nao financeiro € determinado tendo por base o Value-at-Risk
multivariado agregado dos requisitos de capital do risco especific ¢ I nivel de confianca
de 75%.

A margem dos servi¢os contratuais é dete inada no reconhecimento inicial do grupo dos contratos de

seguro, de forma a ndo reconhecer lucro nessa data, alocando-o aos periodos em que 0s servigos sdo
prestados.
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A margem dos servicos contratuais € uma componente do ative ou do passivo do grupo dos contratos
de seguro, gue representa os lucros ndo realizados que a Companhia reconhecera ao prestar os servigos
de contratos de seguro no futuro, tendo natureza de proveitos diferidos.

Contratos onerosos

Um contrato ou grupo de contratos de seguro é oneroso na data de reconhecimento inicial, se os fluxos
de caixa relativos ao cumprimento dos contratos a ele imputados, acrescidos de quaisquer fluxos de
caixa de aquisicdo de seguros previamente reconhecidos e de quaisquer fluxos de caixa dele decorrentes
nessa data de reconhecimento inicial, representarem uma saida liquida.

A Companhia reconhece a perda por onerosidade, quando se verifique uma saida liquida no grupo de
contratos onerosos, ou seja, quando seja inexistente a quantia a escriturar como margem de servigos
cantratuais do grupo. A perda por onerosidade € inscrita na rubrica “Gastos de contratos de seguros —
alteracdes relativas a servigos futuros”, da demonstragdo dos resultados.

AlteracBes subsequentes dos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos do passivo de
cobertura remanescente sdo alocados, de modo sistematico, entre a componente de perda do passive
de cobertura remanescente {até que essa componente seja reduzida a zero) e o passivo de cobertura
remanescente.

Mensuracdo subsequente

Na mensuracdo subsequente, a quantia escriturada na dem stragdo da situagdo financeira de cada
grupo de contratos de seguro no final de cada periodo de relato corresponde a soma dos passivos da
cobertura remanescente e dos passivos para sinistros ocorridos.

Os passivos da cobertura remanescente correspandem aos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos
contratos referentes a prestacio de servicos futuros imputados ao grupo de contratos nessa data e 3
margem dos servigos contratuais do grupo de contratos nessa data.

A ragdes subsequentes nos pressupostos ndo financeiros da melhor estimativa e do ajustamento de
risco ndo financeiro sdo ajustados por contrapartida da margem dos servigos contratuais, exceto quando
impliqguem uma margem dos servigos contratuais negativa, caso em que a perda por onerosidade serd
imediatamente reconhecida em resultados do exercicio. Os pressupostos subjacentes as projegdes de
fluxos de caixa e & dimens3o do ajustamento de risco ndo financeiro serdo objeto de (rejcz ragéo pela
série temporal efetivamente ohservada, sobretudo o pressuposto da sinistralidade real, quer em termos
de frequéncia quer em termos de severidade, podendo conduzir a (rejajustes tarifarios regulares no
futuro.

A redugdo dos passivos da cobertura remanescente em v ude dos servigos prestados no periodo é
registada por contrapartida da n rica “Rédites de contratos de seguro — N3o mensurados pela
abordagem da alocacdo de prémio”, da demanstragdo dos resultados.

Alteragdes subsequentes nos pressupostos financeiros da melhor estimativa e do ajustamento de risco
ndo financeiro, que tem por base a estrutura temporal das taxas de juro sem risco relevante, divulgada
pela EIOPA, adicionada de um prémio de iliquidez, a data de cada relato financeiro (“taxas de desconto
carrentes”), sdo reconhecidos por contrapartida da rubrica “Reserva da col onente financeira dos
contratos de seguro” do capital proprio.

A mensuracdo subseguente considera ainda o efeito da reversio do desconto financeiro efetuado
aguando da originacdo dos contratos as taxas de juro sem risco relevante, divulgada pela EIOPA,
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adicionada de um prémio de iliquidez {taxas de desconto “locked-in"). Este efeito de reversdo é
reconhecido por contrapartida da rubrica “Perdas da componente fin  ceira dos contratos de seguro”,
da demonstragdo dos resultados.

A imputacdo em resultados da margem dos servigos contratu  segueum par  io de libertagdo alinhado
com o servigo providenciado em cada ano, tendo por base as unidades de cobertura de cada grupo de
contratos.

Os passivas por sinistros ocorridos apresentados na demonstragdo da posi¢do financeira representam o
valor presente esperado dos fluxos de caixa que a Companhia espera pagar no futuro, por sinistros que
ja ocorreram e respetivas despesas conexas na regularizagdo dos mesmos. Esses fluxos de caixa incluem
os relativos a eventos que estatisticamente ja ocorreram, mas que ainda ndo foram reportados como
si  tros. A participacio nos resultados é relevada no passivo de contratos de seguro do ramo vida de
servigcos passados.

O aumento e eventuais revisdes subsequentes de estimativas do passivo para sinistros ocorridos,
excluindo quaisquer componentes de investimento, é registado por contrapartida das rubricas “Gastos
de contratos de seguros — Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros” e
“Gastos de contratos de seguros — Alteracdes relativas a servigos passados”, ambas da demonstragdo
dos resultados.

O aumento do passivo para sinistros ocorridos, decorrente do efeito do valor temporal do dinheiro, é
relevado por contrapartida da rubrica “Perdas da componente financeira dos contratos de seguro”, da
demonstragdo dos resultados.

Modificacdes contratuais

Se os termos de um contrato de seguro forem modificados, a Companhia som- te desrec hece o
contrato original e reconhece o contrato madificado como um novo contrato, se, e somente se, alguma
das seguintes condi¢Bes for satisfeita:

(i) Se os termos modificados tivessem sido incluidos na data de inicio do contrato: (a) O
contrata maodificado teria sido excluido do dmbito da IFRS 17 “Contratos de seguro”; (b) A
Companhia teria separado diferentes componentes do contrato de seguro principal,
res andoem um contrato de seguro diferente ao qual a IFRS 17 “Contratos de segurg”
teria sido  licada; {c) O contrato modificado teria tido v lim 2 de contrato
substancialmente diferente; ou (d) O contrato modificado teria sido in  Jido em um grupo
diferente de contratos.

O contrato origin.  atendia a finicdo de um contrato de seguro com caracteristicas de
participagdo nos resultados discriciondria, mas o contrato modificade ndo atende mais a

essa defini¢do, ou vice-versa; ou

iii) A Companhia a; cou a abordagem de alocagfo de prémios ao contrato original, mas as
modifica¢des significam que o contrato ndo atende mais aos critérios de elegibilidade para
essa abordagem.
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Se uma madifica¢3o contratual ndo atender a nenhuma das condiges suprag, a Companhia trata as
alteragtes nos fluxos de caixa causadas pela modificago como alterag@es nas estimativas dos  1xos de
caixa ligados ao cumprimento dos contratos.

O exercicio de um direito incluido nos termos originais de um centrato nac é uma modificagdo
contratual.

Desreconhecimento
A Companhia desreconhece um contrato de seguro somente quando:

i) O contrato for extinto, isto &, quando a obrigacdo especificada no contrato de seguro
caducar ou for cumprida ou canceladg;

{ii) Ocorra uma alteragfo do contrato de seguro, que resulte num contratc : seguro distinto
do original;

{ Exista umna alteracdo substancial ¢ erveniente dos limites do contrato;

{iv) Ocorra uma madificagio ac contrato original, conducente a incluso num grupe de

contratos diferente do contrato original.

Modelo de mensuracao da comissao variavel

Os contratos de investimento com caracte ticas de participacdo direta, em substéncia, constituem
contratos de prestagio de servigos na drea da gestdo de investimentos, no quadro dos quais a
Companhia se compromete a assegurar um retorno de investimento com base em ativos subjacentes.
Par conseguinte, sdo definidos como contratos: (i} Cujos termaos especificam que o tomador de seguro
participa como titular de uma parte num grupo de ativos suhjacentes claramente identi ado; (ii) Em
gue a Companhia espera pagar ao tomador do seguro um mentante igual a uma parte substancial do
justo valor do retorno dos ativos subjacentes; e (iii} Espera que uma parte substancial de qualquer
alteracio nos montantes a pagar ao tomador do seguro varie em fung3o da alteracdo do justo valor dos
ativos subjacentes. A Companhia avalia se estas condi¢Bes estdo preenchidas, utilizando as expectativas
no inicio do contrato, ndo as reavaliando s sequentemente. Se cumpridos cumulativamente estes trés
requisitos, os contratos de investimento com participagdo direta nos resuitados sdo mensurados pela
abordagem da comissdo variavel.
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Estas bases de mensuracio modificadas introduzem o conceito de “comissdo variavel”, que é a parcela
da Companhia nos ativos subjacentes como remuneragdo pelos servicos prestados. A margem dos
servicos contratuais é atualizada pelas mudangas no justo valor dos ativos subjacentes, refletindo a
natureza e a economia desses contratos.

Os contratos de investimento com participagdo direta nos resultados emitidos pela Companhia ndo
observam cumulativamente as trés condicdes de elegibilidade para serem mensurados p- ) método da
comissdo variavel, sendo mensurados pelo modelo geral.

Modelo de mensuracio p 1 abordagem da alocagdo do prémio

Um contrato de seguro ou um grupo de contratos de seguro, poderd ser mensurado através da
abordagem da alocagdo do prémio, se a Companhia tiver razBes para crer que essa simplificacdo
conduzira a uma mensurac3o do passivo de cobertura remanescente do contrato ou do grupo, que ndo
sera significativamente diferente daquela que seria obtida pela aplicagdo dos requisitos de mensuracao
da abordagem geral, plasmados acima.

Na abordagem da cagdo do prémio, no reconhecimento inicial, © passivo de cobertura remanescente
corresponde aos prémios por adquirir, No final de cada periodo de relato subsequente, o passivo de
cobertura remanescente corresponde & quantia escriturada no inicio do periodo de relato, acrescide dos
prémios do periodo, deduzido do montante reconhecido como rédito de seguros por servigos prestados
nesse periodo.

Na abordagem da alocagdo do prémio, a Companhia considera que o valor temporal do dinheiro e os
riscos financeiros ndo sdo significativos para o passivo de cobertura remanescente, dado que os
pagamentos e 0s servi¢os associados sdo esperados ocorrer num curte periodo apds a data de relato,
tendo optado por ndo descont o passivo de cobertura remanescente.

Nesta abordagem, os fluxos de caixa pagos diretamente relacionados com a aquisicdo de contratos sdo
reconhecidos como gasto quando ocorrem.

Os passivos por sinistros ocorridos, apresentados na demonstragdo da posicdo financeira, seguem as
bases de mensuracdo descritas para ¢ modelo geral de mensuragdo, plasmadas acima.

Classificagio, reconhecimento e mensuragdo dos contratos de resseg 0 cedido detidos

A Companhia celebra acordos de resseguro como técnica de mitigagdo do risco especifico de seguro. A
cessdo dc  co especifico de seguro implica a cedéncia dos respetivos prémios. Os riscos especificos de
seguro sdo cedidos para  1a ou mais resseguradoras e classificados de forma consistente com os
respetivos contratos de seguro subjacentes (i.e., contratos de seguro direto).

A Companhia reconhece um contrato ou grupo de contratos de resseguro detidos, a partir da primeira
das seguintes datas: (i) Inicio do periodo de cobertura do contrato ou grupo de contratos de resseguro
detidos; ou (ii} Data em que a Compa ia reconhece um grupo oneroso de contratos de seguro
subjacentes, se existirem contratos de resseguro conexos.

Nz 1ensuragio dos ativos oL assivos de contratos de ressegurc do ramo vida sio utilizados as bases
de mensuracio e os critérios valorimétricos acima mencionados, a respeito dos contratos de seguro
direto, tendo em atengdo as percentagens de cedéncia, assim como outras clausulas existentes nos
tratados em vigor, com a ressalva de que as referéncias aos contratos onerosos nesses paragrafos devem
ser bstituidas por uma referéncia aos contratos em gue existe um ganho liquido relativamente ao
reconhecimento inic passivos de contratos de resseguro do ramo vida correspondem a
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guota-parte da responsabilidade dos resseguradores nas responsabilidades técnicas da Companhia,
sendo calculadas de acordo com os tratados de resseguro em vigor, no gue se refere as percentagens
de cedéncia e outras cldusulas existentes.

As quantias escrituradas relacionadas com o resseguro cedido sdo apresentadas na demonstragdo da
posicao financeira pelo seu montante iliguido, exceto quando existe a possibilidade legal de compensar
os montantes reconhecidos e exista a intencdo de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o ativo e
liguidar o pas ro+ wultaneamente.

Os recuperaveis de contratos de resseguro cedido detidos sdo mensurados pela abordagem da alocagdo
do prémio, face ao periodo de cobertura. Os recuperaveis de contratos de resseguro cedido detidos s3o
reconhecidos como um ativo quando a Companhia tem direito 2 compensagdo de sinistros ou eventos
cobertos pelo contrato de resseguro detido.

A mensuracdo inicial dos recuperaveis é baseada nos prémios pagos nominais, liquido de comissées, nao
descontados.

Apods a mensuragao inicial, os recuperaveis sdo subsequentemente mensurados pr montante ajustado
dos prémios pagos, em fungdo da cobertura de risco remanescente.

A Companhia avalia os rec  erdveis por contratos de resseguro cedido detidos em cada data de relato,
aferindo qualquer dicagdo de que os recuperaveis passam estar dimin  los. Se tal indicagdo existir, a
Companhia re a um teste de recuperabilidade para determinar se a quantia escriturada dos
recuperaveis excede o valor recuperdvel. Se a quantia escriturada exceder o valor recuperavel, a
Companhia reconhece uma perda por imparidade por contrapartida da redugéo do valor recuperavel.

Efeito das alteragdes dos pressupostos financeiros

A Companhia optou por desagregar o efeito financeiro dos contratos de seguros entre o valor temporal
do dinheiro e as alteracbes dos pressupostos financeiros, reconhecendo-os em rendimentos e gastos
financeiros de contratos de seguro, e outro rendimento integral, respetivamente.

A Companhia desagrega o efeito financeiro de uma forma sistematica baseada nas caracteristicas dos
fluxos de caixa associados aos grupos de contratos, registando na Reserva da componente financeira de
col itos de seguro e de resseguro a diferenga en 2 o efeito financeiro nos fluxos de caixa calc  1do
com as taxas de desconto a data de  :feréncia e o efeito financeiro nos fluxos de caixa calculado com as
taxas de desconto a data de reconhecimento inicial (taxas de desconto “locked-in”).

Os montantes registados na demonstracdo dos resultados, em Rendimento da comp:  ente financeira
dos contratos de seguro, sdo ¢ :ulados aplicando o efeito da passagem do periodo decorrido aos  ixos
de caixa futuros, considerando as taxas de desconto a data de reco ecimento inicial para cada grupo
de contratos.

Transicdo

A Companhia adotou a IFRS 17 “Contratos de seguro” em 1 de janeiro de 2023, tendo considerado a
abordagem retrospetiva plena na transico para a IFRS 17 “Contratos de seguro”, para a maioria dos
grupos de contratos comercializados s 1 de | eiro de 2018, que consiste em aplicar a IFRS 17
“Contratos de seguro” desde o infcio do contrato de seguro, como se a norma sempre tivesse existido.
Nessa conformidade, a Companhia determinou os fluxos de caixa de cumprimento, o ajuste de risco ndo
financeiro, a margem dos servigos contratuais e o resultado acumulado para cada grupo de contratos de
seguro, usando os dados e as estimativas disponiveis na data de inicio dos respetivos contratos.
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Para 0s grupos de contratos comercializados até 31 de dezembro de 2017, a Compal ia adotou a
abordagem do justo valor na transi¢do para a IFRS 17 “Contratos de seguro”, face as limitacdes de
informacdo histdrica.

A Companhia adotou a abordagem retrospetiva total aos contratos de resseguro detidos a 1 de janeiro
de 2022.

A abordagem do justo v r consiste na determinagdo do justo valor de um grupo de contratos na data
da transicdo gue se baseia nos fluxos de caixa atualizados ligados ao cumprimento desses contratos
mensurados a essa data. Para determinar o justo valor, a Companhia aplicou a norma IFRS 13
“Mensuracdo pelo justo valor”.

Os comparativos pro-forma foram reexpressos em conformidade com a norma IAS 8 “Politicas
contabilisticas, AlteragBes nas estimativas contabilisticas e Erros” (ver Nota 6).

4.1.2. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos col  ntos

Subsidiarias sio entidades {incluindo fundos de investimento e veiculos de securitizagdo) sobre as quais
a Lusitania Vida exerce controlo. A Lusitania Vida controla uma entidade quando esta exposta, ou tenha
direitos, & variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa
apoderar-se dos mesmos através do poder que detém sobre as atividades relevantes dessa entidade
{controlo de facto).

Os investimentos em subsididrias s3o valorizados ao custo de aquisigdo, deduzido de perdas por
imparidade.

Os dividendos recebidos de empresas subsididrias s3o registados como ganhos relativos de partes de
capital, qguando recebidos.

4.1.3. Instrumentos financeiros

A Companbhia adotou ¢ ‘RS 9 “Instrumentos financeiros” em 1 de janeiro de 2018, em substituigdo da
IAS 39 “Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuracdo”, que aplicou até 31 de dezembro de
2017.

Ativos financeiros: classificagio, reconhecimento inicial e mensuragio subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo classificados numa das seguintes
categorias:

(i} Ativos financeiros ao custo amortizado; ou
(i) Ativos financeiros ao justo valor através de reservas; ou
(iii) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificac8o é efetuada, tendo em consideragdo 0s seguintes aspetos:

(i) 0 modelo de negdcio da Companhia para a gestdo do ativo financeiro; e
(i) As caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do  ivo financeiro.
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Av acdo do modelo de negdcio

A Companhia procedeu, com referéncia a 1 de janeiro de 2018, 4 avaliagdo do modelo de negdcio onde
se enquadram os ativos financeiros, iste &, ao nivel das carteiras e da forma como estas sdo geridas. A
informacg8o considerada nesta avaliacdo incluiu:

- As politicas e objetivos definidos pela gestao para as carteiras, incluindo a forma como a gestdo trata
o recebimento de juros contratualizados, mantendo um determinado perfil de taxa de juro, adequando
a duracio dos ativos financeiros a duragdo dos passivos técnicos (responsabilidades com tomadores de
seg 3s) ou na realizagéo de fluxos de caixa através da venda dos ativos;

- Aforma como o desempenho das carteiras é avaliado;

- A ave ¢80 dos riscos que afetam ¢ desempenho do modelo de negdcio e dos ativos financeiros
respetivos e a forma como esses riscos sdo geridos; e

- A frequéncia, volume e periodicidade das vendas nos periodos anteriores, os motivos para as referidas
vendas e as expectativas sobre as vendas futuras.

O modelo de negdcio em vigor até 2021 foi revisto com efeitos a 1 de outubro de 2022, na sequ: cia de
uma alteragio na gestdo de um conjunto de produtos com garantia de taxa de rendimento (sem
participacio nos resultados), tendo sido definida uma gestdo dos ativos financeiros adequadas as
durations das responsabilidades técnicas, com impacto na reclassificagdo de uma carteira de ativos
financeiros.

Avaliagdo dos fluxos de caixa contratuais

A Companhia avi 1 se os fluxos de caixa contratuais correspondem somente ao recebimento de capital
e juros {SPPI — Solely Payments of Principal and Interest).

Para efeitos desta avaliacdo, “capital” é definido como o justo valor do ativo financeiro no seu
reconhecimento inicial e “juro” é definido como a contrapartida pelov r temporal do dinheiro, pelo
riscode ¢ dito associado ao montante em divida durante um deterr 1ado periodo e para outros riscos
e custos associados 3 atividade como risco de liguidez e custos administrativos, assim como uma
margem de lucro.

Na ave i¢cdo dos strumentos financeiros em + e os fluxos de caixa contral iis se referem
exclusivamente ao recebimento de capit 2 juros, foram considerados os termos contratuais originais
do instrumento. Esta avaliacdo inclui a andlise da existéncia de situagBes em que os termos contratuais
possam modificar a periodicidade e o montante dos fluxos de caixa de forma que ndo cumpram a
condic&o de SPPI. No processo de avaliagdo, at: de-se, nomeadamente ao seguinte:

- Eventos contingentes, que possam madificar a periodicidade e o montante dos  1xos de caixa;

- Caracteristicas que resultem em alavancagem;

- Cladusulas de pagamento antecipado e/ou de extensdo da maturidade;

- Clausulas que possam limitar o direito de reclamar os fluxos de caixa em relagdo a ativos especificos,

por exemnplo, a existéncia de cldusulas que impegam o acesso a ativos em caso de incur  rimento - “non-
recourse asset”; e
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- Caracteristicas que possam modificar a compensagdo pelo valor temporal do ¢ heire.
Adicionalmente, um pagamento antecipado é consistente com o critério SPPI, se:

- O ativo financeiro for adquirido ou originado com um prémio ou desconto relativamente ao valor
nominal contratual;

- 0 pagamento antecipado representar substancialmente o montante nominal do contrato acrescido dos
juros contratuais periodificados ainda ndo pagos, podendo, inclusive, incluir uma compensacdo pelo
pagamento antecipado; e

- O justo valor do pagamento antecipado ser insignificante no reconhecimento inicial.
Ativos fing :eiros ao custo ortizado
Classificacdo

Um ativo financeiro é classi  ado na categoria de “Ativos fine eiros ao custo amortizado”, se cumprir
cumulativamente as seguintes condi¢des:

- O ativo financeiro é detido num maodelo de negécio, ¢ » objetivo principal é a detencdo de ativos para
recolha dos seus fluxos de ¢ a contratuais; e

- Os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a
pagamentos de capital e juro do montante em divida (SPPI).

A categoria de “, vos financeiros ao custo amortizado” inclui depdsitos a prazo, os guais sdo de  los
visando @ modelo de negdcio de recebimento dos respetivos fluxos de caixa contratuais. A partir de 1
de janeiro de 2022, apds reavaliagdo do modelo de negocio, esta categoria de ativos financeiros também
passou a incluir um conjunto de obrigagdes, ¢ » objetivo € o recebimento de fluxos financeiros
adequados aos fluxos de pagamento de responsabilidades de contratos de investimento com garantia
de taxa de rendimento sem partic a¢Z nosrest idos.

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Os ativos financeiros ao custo amortizado s3o reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido
dos custos de transacdo e, subsequentemente, sdo mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente,
estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas esperadas por imparidade
de crédito, a qua :duz o valor do ativo financeiro por contrapartida de gastos do periodo.

Os juros dos ativos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos em proveitos, com base no método

da taxa de juro efetiva e os ganhos ou perdas geradas no momento do seu desreconhecimento sao
registadas como proveitos ou perdas do periodo.
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A ros financeiros ao justo valor através de reservas
Classificagdo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financ  os ao justo valor através de reservas”,
se cumprir cumulativamente as seguintes condicbes:

- O ativo financeiro é detido num modelo de negécioc € gue o objetivo é a recolha dos seus fluxos de
caixa contratuais e a venda desse ativo  1anceiro; e

- Os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a
pagamentos de capital e jure do montante em divida (SPPI).

Adicionalmente, no reconhecimento inicial de um instrumento de capital, que ndc seja detido para
negociacdo, a Companhia pode optar revogavelmente por classifica-lo na categoria de “Ativos
financeiros ao justo valor através de reservas”. Esta opg8o é exercida caso a caso e esta disponivel apenas
para os instrumentos financeiros que cumpram a definigdo de instrumentos de capital. A Lusitania Vida
optou por ndo classificar s instrumentos de capital ao justo valor atraves de res /as,

Reconhhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Os instrumentos de divida ac justo valor através de reservas sdo reconhecidos inicialmente pelo seu
justo valor, acrescido dos ¢ tos de transagdo e, subsequentemente, sdo mensurados ao justo valor. As
variag®es no justo valor destes ativos financeiros sdo registadas por contrapartida de outro rendimento
integral (reservas de reavaliagi . Ac it~ da sua alienagdo, os respetivos ganhos ou perdas
acumuladas em outro rendimento integral sdo reciclados para resultados.

Os instrumentos de divida ao justo v ratravés de reservas estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento
inicial, ao apuramento de perdas esperadas por imparidade de crédito. As perdas esperadas por
impatidade de crédito sio reconhecidas em resultados, por contrapartida de outro rendimento integral,
ndo reduzindo, portanto, a quantia escriturada do ativo financeiro nem os capitais proprios.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos anceiros ao justo v o através de reservas sao
reconhecidos em resultados do periodo com base no método da taxa de juro efetiva.

A os financeiros ao justo valor através de resultados

Classificagdo

Um ativo financeiro é classificade na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de
resultados”, se 0 modelo de negécio ou as caracteristicas dos seus fluxos de ¢ a contratuais ndo
cumprirem as condic®es acima descritas para ser mensurado ao custe amortizado, nem ao justo valor
através de reservas. Em conformidade com essa analise, a Companhia classifica como “Ativos financeiros

ao justo valor através de resultados” os seguintes ativos:

- Instrumentos de divida, cujos fluxos de caixa contratuais ndo correspondem apenas a reembolsos de
capital e pagamento de juros sobre o ¢ ital em divida, ou seja, ndo cumprem o critério de SPPI; e

- Ativos financeiros de rendimento varidavel, como instrumentos de capital proprio e unidades de
participagdo em fundos de investimento.
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Reconhecimento iniciol e mensuracdo subsequente
Os ativos®  anceiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo
valor, com os custos associados as transacfes reconhecidos em resultados no momento inicial. As

variacfes subsequentes no justo valor destes ativos financeiros sdo reconhecidas em resultados,

A periodificagdo dos juros é reconhecida em proveitos no exercicio em que ocorrem com base na taxa
de juro efetiva de cada transacéo.

Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando recebidos.

Re ssi acdo entre categorias de ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo reclassificados para outras categorias apenas se o modelo de negocio utilizado
na sua gestdo for alterado, alteracGes essas que se esperam que sejam muito pouco frequentes. Neste
caso, todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados. A reclassificacdo é aplicada
prospetivamente a partir da data da reclassificagdo, ndo sendo reexpressados 1 aisquer ganhos ou

perdas, incluindo ganhos ou perdas com imparidade, ou juros anteriormente reconhecidos.

N&o é permitida a reclassificagdo de (i) instrumentos de capital mensurados ao justo valor através de
reservas ou {ii) quando a opgdo pelo justo valor foi exercida para ativos e passivos financeiros.

Re ssificacdo entre categorias de passivos financeiros
Os passivos financeiros ndo sdo reclass  :ados.
Desreconhecimento de ativos e passivos ianceiros

A Lusitania Vida desreconhece ativos financeiros quando expiram todos os direitos aos fluxos de caixa
futuros.

Numa transferéncia de ativos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando todos os riscos e
beneficios dos ativos financeiros forem substancialmente transferidos ou a Companhia ndo mantiver o

controlo dos mesmos.

A Companhia procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sdo liquidados,
cancelados ou extintos.

Perdas por imparidade

A Companhia reconhece perdas esperadas por imparidade de crédito em instrumentos financeiros
classificados como:

Ativos financeiros ao custo amortizado

As perdas esperadas por imparidade de crédito em ativos financeiros ao custo amortizado reduzem a
qu tia escriturada destes ativos financeiros por contrapartida de res  ados.
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instrumentos de divida ao justo valor através de reservas

As perdas esperadas por imparidade de crédito em instrumentos de divida ao justo valor através de
reservas s3o reconhecidas em resultados por contrapartida de outro rendimento integral, ndo reduzindo
a quantia escriturada dos ativos financeiros nem os capitais - rios.

Definigdes e conceitos

No ambito do modelo de perdas por crédito esperadas da IFRS 9 “Instrumentos financeiros”, sdo
reconhecidas perdas esperadas pi  imparidade de crédito em fungdo da deterioracdo do risco de crédito
verificada desde o seu reconhecimento inici

A probabilidade de incumprimento (“PD”} representa a probabilidade de ocorréncia de incumprimento
num determinado haorizonte temporal. A IFRS 9 “Instrumentos financeiros” introduziu o conceito de PD
lifetime, que exige que a Companhia estime a probabilidade de incump nento ao longo de toda a vida
da exposi¢do ao risco.

P. {a esperada de incumprimento (“LGD”) consiste numa estimativa da perda resultante de um
incumprimento (default), expressa em percentagem da exposi¢do que a Companhia espera ter apos um
evento de incumprimento (default).

A exposicdo ao incumprimento {“EAD”) é uma estimativa da exposi¢cdo numa data de incumprimento
futura, que tem em conta as alteragdes esperadas depois da data de reporte, tais como reembolsos de
capital e juros.

A perda de crédito esperada (“ECL”) deve refletir o valor temporal do dinheiro, pelo que as exposi¢des
err cumprimento tém de ser descontadas para a data de reporte. A taxa de desconto (“d”) a considerar
serd a taxa de juro efetiva do ativo no momento do reconhecimento inicial, j& que € um valor que
considera as perspetivas do mercado relativamente ao valor temporal do + heiro e aos riscos
especificos dos fluxos de caixa.

Para este efeito, as operagdes sdo  issificadas numa das seguintes trés fases:

- Fase 1: S3o classificadas nesta fase, os instrumentos de divida em gue ndo se verifica um aumento
significativo no risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial. As perdas por imparidade associadas
a operagdes clas  cadas nesta fase correspondem as perdas de crédito esperadas gue resultem de um
evento de incumprimento (default) que podera ocorrer num periodo de 12 {doze) meses apds a data de
reporte {perdas de crédito esperadas a 12 meses).

- Fase 2: S3o classificadas nesta fase, os instrumentos de divida em que se verifica um aumento
sig ficativo do risco de cré o desde o seu reconhecimento inicial, mas que ndo estdo em situagao de
incumprimento. As perdas por imparidade associadas a obrigagdes classificadas nesta fase
correspondem &s perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de incumprimento, que poderdo
ocorrer ac ngo do periodo de vida residual esperado dos instrumentos de divida {perdas de crédito
esperadas “lifetime”).

Uma deterioracdo significativa do risco de crédito face ao nivel de risco inicialmente registado é
reconhecida com critérios guantitativos e qualitativos, de acordo com um ou mais dos seguintes

elementos:

{i) Elementos quantitativos, através da comparagio do rating no momento atual com o rating
no momento inicial;
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(ii) Elementos qualitativos, como indicios de dificuldades financeiras por parte do emitente do
ativo;

(iii) Todos os ativos com mais de 30 (trinta) dias de incumprimento sdo marcados no minimo
como Fase 2 (backstop).

- Fase 3; S&o classificadas nesta fase as operacdes em situag¢do de imparidade. As perdas por imparidade
associadas a instrumentos de divida classificados nesta fase correspondem a perdas de crédito
esperadas “lifetime”.

No dmbito do modelo de perdas por crédito esperadas da IFRS 9 “Instrumentos financeiros”, os ativos
financeiros deverdo ser considerados na Fase 3, tendo em conta os seguintes indicadores gualitativos:

(i) Evidéncia explicita ou indicadores objetivos de dificuldades fin  ceiras, tais como faléncia,
incumprimento legal ou reestruturacéo;

{ii) O ativo encontra-se em incumprimento ha mais de 90 (noventa) 1s;

{iii) 0 titulo tem uma PD a 12 (doze) meses superior a 10%.

Apesar do definido na IFRS 9 “Instrumentos financeiras”, ao nivel dos procedimentos e requisitos acima
referidos para a classificacdo dos ativos nas varias fases ao longo do periodo de vida, o Conselho de
Administragdo, face a evidéncias de mercado e dados obietivos para determinados titulos, podera defi

a classificagdo relativa a deterioragdo do risco de cré o de forma diferente da aplicagdo direta dos
critérios previstos.

4.1.4. Outros instrumentos financeiros — Derivados

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacio (trade date), pelo
seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado
numa base regular, sendo os ganhos ou perdas rest intes dessa reavaliacdo registados diretamente
nos resultados do periodo.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados, corresp de ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou é determinado tendo por bases técnicas de valorizacdo, incluindo modelos de desconto
de' xos de caixa (discounted cash flows) e modelos de avaliacdo de op¢des, conforme seja apropriado.

4.1.5. Passivos financeiros

Um instrumento é classi ado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua
liguidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros 3o derivados incluem passivos de contratos de investimento e valores a pag
aos beneficiarios de contratos de investimento.

Os passivos  anceiros ndo derivados sdo registados icialmente pelo seu justo valor, deduzido dos
custos de transacdo incorridos e subsequentemente ao custo amortizado (com base no método da taxa
de juro efetiva).

A Cor anhia procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sdo liquidados,

cancelados ou ex 1tos.
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4.1.6. Compensagao de instrumentos financeiros

A '0s e passivos 1anceiros sdo apresentados na dem:  stracdo da posicdo financeira pelo seu valor
liquido, quando existe a poss  ilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intengdo
de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o ativo e juidar o passivo simultaneamente.

4.1.7. Transagdes em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia € o Euro (€).

As convers8es para Euro das transacdes em moeda estrangeira sdo efetuadas ao cdmbio em vigor na
data em que ocorrem (data da transagao).

Os valores dos ativos expressos em moeda de paises ndo participantes na Unido Econdmica e Monetaria
da Unido Europeia ("UEM") s80 convertidos para Euro, utilizando o Gltimo cdmbio de referéncia indicado
pelo B co de Portugal.

Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euro a taxa de
cambio em vigor & data da demonstragdo da situagdo financeira. As diferengas cambiais resultantes
desta conversio s3o reconhecidas na rubrica “Diferencgas de cdmbio” da demonstragdo dos resultados,
exceto quando clas cadas como coberturas de fluxos de caixa ou coberturas de um investimento
liquido, em que as variacbes cambiais resultantes s3o reconhecidas em outro rendimento integral.

Os ativos e passivos ndo monetdérios registados ao custo histdrico, expressos em moeda estrangeira, sdo
convertidos A taxa de cAmbio a data da transagdo. Ativos e passivos ndo monetdrios expressos em moeda
estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cAmbio em vigor na data em que o justo
valor é determinado. As diferencas cambiais resultantes sdo reconhecidas na rubrica “Diferengas de
cambio” da demonstracdo dos resultados. As diferengas cambiais de itens que afetam outros
rendimentos integrais sdo igualmente reconhecidas em outros rendimentos integrais.

4.1.8. Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis da Cor anhia encontram-se valorizados ao custo, deduzido das respetivas
depreciacdes acumuladas e perdas por imparidade.

Os desembolsos subsequentes com ativos tangiveis s3o capit zados apenas se for provavel que deles
resultem beneficios econdmicos futuro:  ara a Companhia.

Todas as despesas com manuteng3o e reparacdo sdo reconhecidas como gasto do periodo em que foram
incorridas.

As deprecia¢des dos ativos tangiveis sdo calculadas de acordo com o método linear durante a vida util
esperada, como segue:

Ativo Tangivel Numero de Anos
stalagBes 10
Magquinas e aparelhas 4a1i0
Viaturas 4
Mobiliario e equipamento 3ai0
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A vida util esperada dos bens é revista em cada data de relato e ajustada, se apropriado, de acordo com
o padrio esperado de consumo dos beneficios econdmicos futuros, que se esperam vir a obter do uso
continuado do ativo.

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade, a norma IAS 36 “Imparidade de
ativos” exige que o seu valor recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por
imparidade sempre que a quantia escriturada de um ativo exceda o seu valor recuperdvel. As perdas por
imparidade sdo reconhecidas por contrapartida de resuitados.

O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado entre o seu justo v 1enos os custos de
venda e o seu valor de uso {(sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua aliena¢do no fim da sua vida
util).

4.1.9. Ativos intangiveis

Os desemholsos incorridos com a aquisicdo, producic e desenvolvimento de software séo capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas pela Compa  ia necessdrias a sua implementag3o. Estes
ativos s3o0 amortizados de forma linear ao longo da sua vida (til esperada, a qual se situa normalmente
entre 3 {trés) a 5 (cinco) anos.

Os desembolsos diretamente relacionados com o desenvolvimento de  licagdes informdticas pela
Companhia, sobre os quais seja expectavel virem a gerar beneficios econémicos futuros além do
horizonte temporal do exercicio, sdo reconhecidos e registados como ativos intangiveis. Tais
desembolsos incluem, por exemplo, as despesas com os empregados da Companhia, enquanto
estiverem diretamente afetos aos projetos.

Estes ativos sd3c amortizados de forma linear ao longo da sua vida util esperada, a qual n3o excede
normalmente os 5 (cinco} anos.

Todos os resta; :s desemb: o0s relacionados com os servigos informaticos sdo reconhecidos como
custos, quando incorridos.

4.1.10. Propriedades de investi ento e imdveis de uso préprio

A Companhia classifica os seus iméveis como propriedades de investimento ou iméveis de uso proprio.
Propriedades de investimento

As propriedades de investimento compreendem terrenos e ec cios de rendimento, mensurados ao
justo valor, sendo este determinado por uma avaliagdo anual, efetuada por pe os avaliadores
independentes, registados na Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM).

Todos os terrenos e edificios classificados como de rendimento destinam-se a serem arrendados a
terceiros, daf resultando uma compensacio financeira pela ocupagdo do respetivo espaco.

Os terrenos e edificios de rendimento s3o reconhecidos inicialmente ao custo de aquisi¢do, incluindo os
custos de transagio diretamente relacionados e, subsequel :mente, ac seu justo valor, As variacdes do
justo valor, determinadas a cada data de relato, sdo reconhecidas em resultados. Os terrenos e edificios
de rendimento nao sdo depreciados.
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Os custos subsequentes com as propriedades de investimento sdo capit: .ados, apenas se for provavel
que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para a Companhia em montante superior ao valor
atual dos fluxos de caixa estimados futuros gue originalmente se esperam vir a obter do seu uso
continuado.

A mensuracio dos terrenos e edificios de rendimento, classificados como propriedades de investimento,
tem por base a ponderagio dos resultados do método comparativo e do método do rendimento ou do
método do custo.

Imédveis de uso proprio

Os imoveis de uso préprio encontram-se mensuradaes ao custo, deduzido das respetivas depreciagdes
acumuladas e eventuais perdas por imparidade.

As deprecia¢fes sdo calculadas pelo método iinear, gue atoca o valor deprecidvel de um ativo de forma
uniforme em cada periodo da sua vida dtil. O valor deprecidvel é determinado pelo custo do ativo, ou
outro valor gue substitua o custo, deduzido do valor residual estimado na data de fim da vida dtil. O
valor residual é o valor estimade que a Companhia obteria com a venda do ativo, ds deduzir as
despesas estimadas de venda, se o ativo ja tivesse a idade e a condi¢do esperadas no1 al da sua vida
atil. A Companhia revé periodicamente o método de depreciagdo, a vida util e o valor residual do ativo,
ajustando-os, se houver uma alteragdo significativa destes pressupostos.

Quando existe indica¢do de gue um imdvel de uso proprio possa estar em imparidade, a norma {AS 36
“Imparidade de ativos” requer que o seu valor recuperéavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma
perda por imparidade, sempre que a quantia escriturada de um imdvel de uso préprio exceda o seu valor
recuperavel. As perdas por imparidade s3o reconhecidas por contrapartida de resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo v i liguido dos custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se esperam vir a obter do uso continuado d:  ropriedade de investimento e da sua alienagdo
no fim da sua vida

Os custos subsequentes com imdveis de uso préprio sdo capitalizados, apenas se for provével que deles
resultardo beneficios econdmicos futuros para a Companhia em montante superior ao valor atual dos
fluxos de caixa estimados futuros, que originalmente se esperam vir a obter do seu uso continuado.

4,1.11. Locagbes

Locagdo é um contrato que transmite o direito de usar um ativo (o ativo subjacente ou bem |ocado)
dr ante um certo periodo (“direito de uso”), em troca de uma renda financeira.

Como locatario

Osc tratos de locacdo celebrados pela Companhia, enquanto locataria, transferem substancialmente
todos os riscos e vantagens inerentes dos ativos subjacentes.

Na mensuracdo inicial, exceto ara loca¢des financeiras de curto prazo e de ativos de baixo valor, a
Companhia reconhece os ativos detidos sob uma locagdo financeira na sua demonstracdo da posi¢do
financeira pelo custo de aquisicdo dos bens locados, equivalentes ao valor atual das rendas financeiras
de locacdo vincendas, os quais sdo apresentados no ativo e no passivo, na rubrica “Outros ativos
tangiveis” e “Outros passivos financeiros”, respetivamente. A taxa de desconto considerada é a que leva
a que o valor presente dos pagamentos de locagdo e do valor residual ndo garantido seja igual a soma
dojustov ir do ativo subjacente e de guaisquer custos diretos iniciais do locador. Custos incrementais
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s30 os decorrentes da obtengdo de uma locagio, que ndo teriam sido incorridos, se esta ndo tivesse sido
obtida, exceto os custos incorrides por um locador fabricante ou negociante em relacdo a uma locagdo
financeira.

Na mensuracdo si  sequente, exceto para locagdes de curto prazo e de ativos de baixo valor, os ativos
fixos tangiveis adquiridos através de locagdes sdo depreciados pelo menor entre o periodo de vida uatil
do ativo e o periodo da locago, quando a Companhia ndo tem opg¢ac de compra no fin  do contrato,
ou pelo periodo de vida (til estimado, quando a Companhia tem a inten¢&o de adquirir os atives no final
do contrato, sendo ainda sujeitos a testes de perdas por imparidade a data de cada relato financeiro.

As rendas financeiras das locagdes s3o constituidas: (i) Pelo encargo financeiro que é debitado em
resultados; e (ii) Pela amortizacdo financeira do capital, que é deduzida ao passivo. U1 ra-se o sistema
francés de amortizacdo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos ao longo do periodo da
locagdo, a fim de produzirem uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do
passivo em cada periodo.

Como locador

A Companbhia classifica cada uma das locagbes, enquanto locadora, como uma locagdo financeira ou uma
locagio operacional. Uma locagio é classificada como locagao financeira, se transferir substancialmente
todos os riscos e vantagens inerentes a propriedade de um ativo subjacente. Uma locagao é classificada
comc cacdo operacional, se ndo transferir substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a
propriedade de um ativo subjacente. A circunstancia de uma loca¢do ser financeira ou operacional
depende da substdncia da transacdc e ndo da forma do contrato.

Entre os exemplos de situacBes que, individualmente ou em conjunto, conduzem normaimente a que
uma locacdo s 1 clas: cada como locacdo financeira, figuram os seguintes: {i} A locacdo transfere a
propriedade do ativo subjacente para o locatario no fim do prazo da locagéo; (ii) O locatério tem a opgéo
de comprar o ativo subjacente por um preco que se espera ser suficientemente inferior ao justo valora
data em que a opcdo se torne exercivel para que, a data de inicio, seja razoavelmente certo que a opgdo
sera exercida; (i) O prazo da locagdo refere-se & maior parte da vida econdmica do ativo subjacente,
mesmao que o titulo ndo seja transferido; (iv) A data de inicio, o valor pres: te dos pagamentos de
locacdo ascende a, pelo menos, substancialmente todo o justo valor do ativo subjacente; (v) O ativo
su icente tem uma natureza t3o especializada que sO o locatadrio o pode usar sem grandes
modificacBes; (vi) Se o locata 1 puder cancelar a locag3o, as perdas do locador associadas ao
cancelamento s&o suportadas pelo locatério; (vii) Os ganhos ou perdas decorrentes da flutuagdo do justo
valor do residual acrescem ao locatario (por exem: », sob a forma de um abatim to na renda
financeira, que iguale a maior parte dos proventos das vendas no fim da loca¢do); e {viii} O locatario tem
a capacidade de prorrogar a locagdo por um periodo secundario com uma renda financeira
substanciz ente inferior a renda financeira do mercado.

Uma locacdo que nio transfere substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a propriedade
de um ativo subjacente, é classificada como locagdo operacional.

A Companhia, enquanto locadora, somente detém contratos de locagdo operacional, na gualidade de

senhoria das suas propriedades de investimento {Notas 4.1.10 e 10). A Companhia reconhece as rendas
recebidas na rubrica “Rendimentos — Qutros” da demonstragio dos resultados.
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4.1.12. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo de fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados na demonstracio da posigdo financeira com maturidade inferior a 3 (trés) meses a contar da
data de balanco, prontamente convertiveis em dinheiro e com risco reduzido de alteragdo de valor, onde
se incluem a caixa e as disponibilidades em instituicdes de crédito.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais sdo os derivados das principais  vidades geradoras de
rendimento da Companhia, nomeadamente os resultantes de recebimentos de prémios, pagamento de
comissfies, pagamento de sinistros, fluxos de caixa de resseguro e os resultantes da atividade dos
investimentos afetos as responsabilidades técnicas.

Os fluxos de caixa das atividades de investimento sfo os destinados a gerar fluxos de caixa futuros,
nomeadamente os resultantes da compra, venda e rendimentos de investimentos nao afetos as
responsabilidades técnicas e os resultantes da aquisicdo e venda de imobilizado tangivel e intangivel.

Os fluxos de caixa das atividades de financiamento respeitam a todos os recebimentos e pagamentos
com os fornecedores de capital da Companhia.

4.1.13. Provisdes (ndo técnicas), passivos contingentes e ativos contingentes

S3o reconhecidas provisdes apenas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente (legal ou
construtiva), resultante de um acontecimento passado, sendo provavel que para a liquidagdo dessa
obrigagdo ocorra uma saida de recursos, num montante que possa ser razoavelmente estimado. O
montante reco ecido em provisdes consiste no valor atual da melhor estimativa dos recursos
necessarios para liquidar a obrigagdo, na data de relato. Tal estimativa € determinada tendo em
consideracdo os riscos e incertezas associados 3 obrigacdo. As provisdes sdo revistas na data de relato e
sdo ajustadas, de modo a refletir o valor atual da melhor estimativa (valor esperado atual) a essa data.

As obrigacBes presentes que resi em de contratos onerosos {que ndo contratos de seguro) sdo
registadas e mensuradas como provisdes. Existe um contrato oneroso quando a Companhia é parte
integrante das disposigdes de um contrato ou acordo, cujo cumprimento tem associados custos que ndo
sd0 possiveis evitar, os quais excedem os beneficios econémicos derivados do mesmo.

Caso ndo seja provdvel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes s30 objeto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

Os ativos contingentes surgem r iaimente de acontecimentos ndo planeados ou de outros ndo
esperados, e ddo origem a pos: dade de um in ixo de bene ios econdmicos para a Companhia.
Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracbes financeiras, para evitar o
reconhecimento de rendimentos que podem nunca ser realizados. Apesar dos ativos contingentes ndo
serem reconhecidos nas demonstrac®es financeiras, sdo divulgados, quando for provavel um influxo de
beneficios econdmicos para a Companhia. Porém, quando a realiza¢3o de rendimentos seja virtualmente
certa (i.e., for virtualmente certa a existéncia de um future influxo econdmico de recursos), entdo o ativo
relacionado ndc é um ativo contingente e o seu reconhecimento ¢ apropriado nas demonstracdes
financ as da Companhia.
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Plano Individual de Reforma (PIR)

Conforme descrito na Nota 13, a Companhia mantém um plano de contribuigdo definida, denominado
Planc dividual de Reforma {PIR}, aplicavel a todos os trabalhadores no ativo.

Este plano prevé contribuigdes anuais para os planos individuais de reforma de cada trabalhador,
conforme o definido no Acordo Coletivo de Trabalho, garantindo a data da reforma, o montante das
dotacdes totais efetuadas ao longo do plano.

Atendendo a cldusula de garantia de capital associada a este plano, o contrato de gestdo celebrado com
o Fundo estabelece gue a Lusitania Vida, enquanto sociedade gestora, efetuara contribuigdes adicionais
na data de reforma dos trabalhadores se, nessa data, o saldo da sua conta individual for inferior ao valor
relativamente ao qual foi concedida gar tia de capital.

As contribui¢Bes e os desvios atuariais determinados sdo relevados parte em “Gastos atribuiveis” e parte
em “Gastos ndo atribuiveis”.

Outros beneficios de longo praza

De acordo com o mencionado no ACT, a Companhia devera atribuir um prémio de permanéncia aos seus
colaboradores, sob a forma de aumento salarial adicional, a partir do terceiro ano de antiguidade na

Companhia, se det mninados requisitos forem cumpridos. Este custo é relevado parte em “Gastos
atribuiveis” e parte em “Gastos ndo atribuiveis”,

Beneficias de curto prazo

Os beneficios de curto prazo {gue se vencem num periodo inferior a doze meses), incluindo prémios de
produtividade pagos aos colaboradores pelo seu desempenho, sdo relevados parte em “Gastos
atribuiveis” e parte em “Gastos ndo atribulveis”, observando-se o principio da especializagdo dos
exercicios.

De acordo com a legislagdo vigente, os empregados tém direito a um més de férias  ual e um més de
subsidio de férias, direitos adquiridos no exercicio anterior ao do seu pagamento. Desta forma, as
responsabilidades com férias e subsidios de férias e os respetivos encargos sociais sdo registados em
custos do exercicio a que respeitam, independentemente do z » em que ocorra o seu pagamento. Os
encargos com fériase s sidio de férias sdo relevados parte em “Gastos atribuiveis” ep e em “Gastos
n3o atribuiveis”, por contrapartida da rubrica “Acréscimos e diferimentos” do passivo.

Nos termos definidos no ACT, a Companhia concede, aos colaboradores no ativo ou em situagdo de pré-
reforma, um bene o de assisténcia médica através de uma apdlice de seguro de salde. Para além
deste, assegura outros beneficios através de apdlices de seguro de vida e de acidentes pessoais. Estas
apdlices garantem, ne minimo, os riscos estabelecidos no ACT. Estes custos sio relevados parte em
“Gastos at uiveis” e parte em “Gastos ndo atribuiveis”, observando-se o principio da especializagdo
dos exercicios.

4.1.17. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre  cros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sdo
reconhecidos diretamente nos capitais préprios, caso em gue sdo também registados por contrapartida
dos capitais proprios. Os impostos reconhecidos nos capitais préprios decorrentes da reavaliagdo de
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ativos financeiros ao justo valor através de reservas sdo posteriormente reconhecidos em resultados,
quando forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes sdo0 0s que se espera que sejam pagos com base no resultado tributavel, apurado
de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente
aprovada em Portugal.

Os impostos diferidos sao calculados sobre as diferencas temporarias entre as bases contabilisticas dos
ativos e dos passivos e a respetiva base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou
substanci nente aprovadas em Portugal a data de relato e que se espera virem a ser aplicadas quando
as diferencas tempordérias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidas para todas as diferengas temporarias tributaveis. Os
impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros
tributaveis no futuro capazes de absorver as diferencas temporarias dedutiveis {incluindo as resultantes
de prejuizos fiscais reportaveis).

Os ativos e 0s passivos por impostos diferidos so apresentados pelo seu valor nominal, isto €, ndo
descontado.

Al S17 “Contratos de seguro” entrou em vigor em 1 de janeiro de 2023, sendo esta a data de transigdo
relevante para efeitos fiscais. O n.2 1 do art.2 4.2 da Lei n.2 82-A/2023, de 29 de dezembro, estatui a
norma transitoria em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC"), a respeito dos
impactos contabilisticos decorrentes da IFRS 17 “Contratos de seguro”, prescrevendo gue concorrem,
em partes iguais, para a formagio do resultado tributdvel correspondente ao periodo de tributacdo
iniciado em 2023 e em cada um dos nove periodos de tributacdo subsequentes, as varia¢cdes patrimoniais
positivas e negativas n3o refletidas no resultado liquido do exercicio que preencham os seguintes
requisitos cumulativos: (i) Decorram da adogdo pela primeira vez do Plano de Contas para as Empresas
de Seguros (“PCES”), aprovado em anexo a Norma Regulamentar n.2 9/2022-R, publicada no Didrio da
Republica, 2.2 série, n.2 228, de 25 de novembro de 2022, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensdes [“ASF”); e (i) Sejam consideradas fiscalmente relevantes nos termos do Codigo do
IRC, resultantes do reconhecimento ou desreconhecimento de ativos ou passivos, ou de alteragdes na
respetiva mensuragao.

4.1.18. Resultados por agdo

O resultado basico por acio é caler 1do pela divisdo do res ado liguido do exercicio atribuivel aos
acionistas ordinarios da Companhia pelo nimero médio ponderado de agdes ordindrias emitidas
durante o ano, excluindo o ndmera médio de agbes préoprias. A Companhia ndo detém quaisquer agdes
préprias a data de relato.

O resultado por acio diluido corresponde ao quociente entre o resultado liquido do exercicio atribuivel
aos acionistas ordinarios da Companhia pelo nimera médio ponderado de agdes em circulagdo, ajustado
por acdes ordindrias contingentemente emissiveis, nomeadamente através de opc¢Bes, warrants ou
instr 1entos finance  Js equivalentes a data de relato. Ndo existem agdes ordinarias contingentemente
emissiveis a data de relato.

4.1.19. Capital

De acordo com a norma |AS 32 “Instrumentos financeiros: Apresentagdo”, um instrumento de capital é
qualquer contrato que evidencie um interesse residual nos ativos da Companhia, apds a dedugao de
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todos os seus passivos. Em outras palavras, um instrumento de capital representa a participa¢do dos
acionistas no patriménio liquide da Companhia.

Algumas caracteristicas de capital a considerar para distinguir um instrumento de capital de um passivo
financeiro sdo: (i) O instrumento néo inclui uma obrigacdo contratual de entregar dinheiro ou outro ativo
financeiro a outra entidade ou de trocar 2 'os ou passivos finance >s em condi¢des potencialmente
desfavoraveis; (ii) O instrumento n3o é um derivado que sera ou poderd ser liguidade por um ndmero
variavel de instrumentos de capital préprio da Companhia; (iii} O instrumento ndo é um contrato que
obrigue a Companhia a comprar os seus préprios instrumentos de capital préprio;
{iv) O instrumento ndo € um contrato que possa ser liquidado com instrumentos de capital proprio da
Companhia e gue tenha as caracteristicas de um instrumento derivado; e (v) O instrumento confere ao
seu detentor um direito residual aos ativos liquidos da Companhia, em caso de liquidagao.

As acbes emitidas pela Companhia, representativas ou ndo do seu capital social, sao classificadas como
capital quando ndo tenham subjacente a obrigacdo de transferir dinheiro ou outros ativos. Os custos
incrementais diretamente atribuiveis & emiss3o de instrumentos de capital sdo deduzidos ao capit
proprio, liguidos de impostos.

4.1.20. Reservas de reavaliagdo

As reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros representam as mais e
menos-valias potenciais relativas a carteira de ativos financeiros ao 1sto valor através de reservas,
liquidas das perdas esperadas por imparidade de crédito reconhecida por contrapartida de resuitados
do exercicio e de exercicios anteriores.

4.1.21. Reserva legal

A reserva legal 56 pode ser utilizada para o rir prejuizos acum 1dos ou para aumentar o capital. De
acordo com a legislagio portuguesa, a reserva legal deve ser anualmente creditada com pelo menos 10%
do lucro liguide anual, até a concorréncia do capital social.

4.1.22. Partes relacionadas

Uma parte relacionada é uma pessoa ou entidade relacionada com a Companhia, se:

(1) Tiver o controlo ou controlo conjunto da Companhia;

(ii) Tiver uma influéncia sigr cativa sobre a Companhia;

{iii) For membro do Conselho de Administragdo;

{iv) For membro de um mesmo grupo econdmico (empresa-mae, subsidiarias, associadas e

empreendimentos conjuntos);

(v) A entidade for um plano de beneficios pds-emprego, a favor dos empregados da
Companhia;
fvi) A entidade for controlada ou conjuntamente controlada por uma pessoa ou entidade,

identificada na alinea (i) acima; e
fvii) Fornecer servicos a pessoal-chave da Companhia ou a sua empresa-mae.

As transacBes entre partes relacionadas sdo levadas a cabo com racionalidade e fundamento
econdmicos e efetuadas a valores de mercado.

RELATORIO E CONTAS 2023 83



4.1.23, Eventos subsequentes

De acordo com a norma IAS 10 “Eventos apds o periodo de relato”, os eventos si sequentes sdo todos
os acontecimentos favoraveis e desfavordveis, ocorridos apds o periodo de refato, ou seja, que ocorram
entre a data da demonstracio da posicdo financeira e a data em que as presentes demonstragdes
financeiras forem aprovadas e autorizadas para emissdo pelo Conselho de Administragdo da Companhia.

Podem ser iden icados dois tipos de eventos subsequentes, a saber: {i) Aqueles que proporcionem
prova de condigBes que existiam a data de relato {acontecimentos apés o periodo de relato, que dao
lugar a ajustamentos nas presentes demonstragdes financeiras); e (i) Aqueles que sejam indicativos de
condigBes que surgiram apds a data de relato (acontecimentos apds o periodo de relato, que naoc dao
lugar a ajust entos nas presentes demonstragBes financeiras, mas tdo somente a divulgagBes nas
presentes Notas).

De referir que, relativamente aos contratos de investimento com participagdo nos resultados
discricionaria, sdo considerados como eventos subsequentes os que ocorram apds a data de atribuigdo
e liquidagdo financeira da participagdo nos rest idos discricion a, mas anteriores a data de
autorizacdo para emissdo das demaonstragdes financeiras.

4.1.24. Continuidade das operagdes

A Companhia opera de acordo com o principio da continuidade, tendo as presentes demonstraces
financeiras sido preparadas em conformidade com este principio.

Ao avaliar se o pressuposto de “entidade em continuidade” é apropriado, o Conselho de Administragdo
da Compa iatoma em consideraco toda a informagdo disponivel sobre o futuro, que é, pelo menos
de, mas ndo se limita a, 12 (doze) meses a partir da data de relato.

5. Principais estimativas contabilisticas e julgamentos relevantes utilizados na elaboragdo das

demonstragées financeiras

As IFRS estabelecem uma série de principios contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administrag3o efetue julgamentos e faga estimativas necessarias, de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos u izados na
aplicagio dos principios contabilisticos pela Companhia sao discutidos nesta Nota com o objetivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicacio afeta os resultados reportados pela Companhia e a
sua divulgacdo. Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela Companhia
encontra-se apresentada na Nota 4.

Considerando que, em muitas situactes, existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pelo
Cons 0de Adr istraco, os resultados reportados pela Companhia poderiam ser diferentes, caso um
tratamento diferente fosse escothido. O Conselho de Administra¢3o considera que as escolhas efetuadas
sdo apropriadas e que as demonstracdes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira da Companhia, o seu desempenho, o seu rendimento integral e os fluxos de caixa das
suas operagles em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas an sadas de seguida sdo apresentados apenas para um melhor

entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intengdo de sugerir que outras  ernativas ou
estimativas poderiam ser mais apropriadas.
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Ativos e passivos de contratos de seguro emitidos e de resseguro detidos do ramo vida

Os ativos e passivos de contratos de seguro emitidos e de resseguro detidos, de servigos futuros e de
servicos passados, do ramo vida, correspondem aos direitos e &s responsabilidades técnicos,
decorrentes dos contratos de seguro emitidos e dos contratos de resseguro detidos, respetivamente.

Os ativos e passivos de contratos de seguro emitidos e de resseguro detidos, de servigos futuros e de
servicos passados, do ramo vida, foram determinados tendo por base varios pressupostos técnicos e
financeiros, nomeadamente mortalidade, longevidade, resgate, participagdo nos resultados
discricionaria, taxa de juro, nivel de confianga, etc, ar caveis a cada uma das coberturas. Os
pressupostos utilizados foram baseados na experiéncia passada da Companhia e no mercado. Estes
pressupostos poderdo vir a ser revistos no futuro, podendo conduzir a direitos e responsabilidades
distintos dos escriturados nas presentes demonstragdes financeiras.

Justo valor dos insti  nentos financeiros

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e, na sua auséncia, com base na
utilizagdio de pregos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado, ou
com base em metodologias de av  ag8o, como sejam fluxos de caixa futuros descontados, modelos de
precificacdo de opcdes e maltiplos, considerando as condig®es de mercado, ov i temporal, o custo de
capital, a taxa interna de rentabilidade, a volatilidade, entre outros. Estas metodologias podem requerer
a utilizagdo de pressupostos e julgamentos na estimativa do justo valor. Consequentemente, a utilizagdo
de diferentes metodologias e/ou de diferentes press: ostos efou diferentes julgamentos poderia
conduzir a quantias escrituradas diferentes das reportadas.

Adicionalmente, o justo valor é determinado utilizando inputs observaveis, sempre que possivel, de
acordo com uma hierarquia de trés niveis: {i) Nivel 1: Os pregos cotados {n&o ajustados) em mercados
ativos para ativos ou passivos idénticos, que aCc  panhia possa aceder na data da mensuragdo; (i) Nivel
2: Inputs observéveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente, que ndo sejam pregos cotados
incluidos no Nivel 1; e (iii) Nivel 3: inputs n3o observéveis para ¢ ativo financeiro ou passivo financeiro.
A Companhia utilizaj! :amento profissional para determinar a classificacdo adequada, tendo em conta
as caracteristicas e as condigBes do ative financeiro ou passivo financeiro e do mercado em que é
transacionado. Um diferente julgamento profissional poderia conduzir a diferentes classificagBes,
sobretudo no que respeitam as classificages dos Niveis 2 e 3.

Imparidade por perdas esperadas de crédito em ativos financeiros ao custo amortizado e em ativos
financeiros ao justo valor através de reservas

A determinacio da imparidade por perdas de crédito esperadas sobre ativos financeiros ao custo
amortizado e ativos financeiros ao justo valor através de reservas envolve julgamentos e estimativas
significativos por parte do Cons¢é o de Administragdo, sobre multiplos pressupostos e metodologias,
destacando-se:

Aumento significativo do risco de crédito

As perdas por imparidade correspondem as perdas esperadas em caso de incumprimento num horizonte
temporal de 12 (doze) meses, para os ativos financeiros na Fase 1 e as perdas esperadas, considerando
a probabilidade de ocorréncia de um evento de incumprimento em algum momento até a data de
maturidade do a ‘o financeiro, para os classificados nas Fases 2 e 3. Um ativo financeiro é classificado
na Fase 2 sempre que se verifique um aumento significativo no respetivo risco de crédito desde o seu
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reconhecimento inicial. Na avaliacio da exist&ncia de um aumento significative do risco de credito, a
Companhia tem em consideragdo informacdo qualitativa e quantitativa, razodvel e sustentavel.

Probabilidade de incumprimento

A proehal dade de incumprimento representa um fator determinante na mensuragdo das perdas
esperadas de crédito. A probabilidade de incumprimento corresponde a uma estimativa da
probabilidade de incumprimento num determinado periodo temporal, cujo calc 1 é efetuado com base
em dados histéricos, pressupostos e expectativas sobre as condi¢des futuras.

Perda dado o incumprimento

Corresponde a uma estimativa da perda num cendrio de incumprimento e é baseada na diferenga entre
os fluxos de caixa contratuais e os que a Companhia espera receber. O apuramento da estimativa de
perda dade o incumprimento, t¢  por base a qualidade crediticia do devedor e, bem assim, a
informagao disponivel no mercado.

Justo valor das ropriedades de investimento — Edificios de rendimento

As propriedades de investimento classificadas como edificios de rendimento sdo reconhecidas
inicialmente ao custo de aquisicio, incluindo os custos de transagdo diretamente relacionados e,
subsequentemente, ao seu justo valor.

A valorizac8o destas propriedades de ves! iento faz-se mediante a consideracdo da ponderagao
ajustada a cada caso dos valores resultantes da aplicagdo do método comparativo e do método do
rendimento ou do método do custo.

AlteracBes aos pressupostos considerados em cada um dos métodos de avaliagcdo, poderiam ter um
impacto significativo nos justo valores determinados.

Impostos sobre os lucros

A determinagio dos postos sobre os lucros requer dete inadas interpretagdes e estimativas. Outras
interpretaces e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

As declaracdes de autoliquidagdo da Compal ia ficam sujeitas a inspec¢do e eventual ajustamento pelas
Autoridades Fiscais durante um periodo de 4 (quatro) anos, exceto quanto a exercicios de utilizagao de
prejuizos fiscais, em que o prazo de caducidade é o do exercicio do direito de reporte. Desta forma, é
possivel que haja correcBes & matéria coletavel, resultantes sobretudo de diferengas na interpretacio
da legislacdo fiscal. No entanto, é convicgdo do Conselho de Administracdo da Companhia, de gque néo
haverd correcBes nificativas aos impostos sobre lucros registados nas pres tes dem stragdes
financeiras.

6. Impactos decorrentes da implementagio da norma IFRS 17 “Contratos de seguro”

Conforme descrito nas Notas 3 e 4, a Cor anhia adotou pela primeira vez a norma IFRS 17 “Contratos
de seguro” no exercicio de 2023, Tende a norma IFRS 17 “Contratos de seguro” entrado em vigor em 1
de janeiro de 2023, procedeu-se a reexpressdo pro-forma dos saldos de 2022 para efeitos comparativos.
Conforme divulgado no quadro abaixo, a adogdo da norma IFRS 17 “Contratos de seguro” teve impactos
patrimoniais materialmente relevantes na situagdo liquida da Companhia em 1 de janeiro de 2022, os
quais podem ser destacados:
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(i)

{ii)

(iii)

(iv}

(v)

Desreconhecimento, por contrapartida de resultados transitados, das provisdes
técnicas de seguro direto e de resseguro cedido, determinadas em IFRS 4 “Contratos
de seguro”, pelas quantias de €216,0 milhdes e £€7,5 milhdes, respetivamente;

Desreconhecimento, por contrapartida de reservas de reavaliagdo, da provisdo para
participac3o nos resultados a ati  uir (“shodow occounting”}, pela quantia de €13,5
milhoes;

Desreconhecimento, por contrapartida de resultados transitados, do valor do negadcio
adquirido (“Volue-in-Force — ViF”} da carteira de temporarios do Finibanco Vida,
escriturado por €5,1 milhdes, em virtude de este estar igualmente capturado no
modelo geral de mensuragdo;

Reconhecimento, por contrapartida de resultados transitados ou da componente
financeira dos contratos de seguro emitidos ou da componente financeira dos
contratos de resseguro detidos, de ativos por contratos de seguro emitidos, passivos
por contratos de seguro emitidos e ativos por contratos de resseguro detidos,
determinados em IFRS 17 “Contratos de seguro”, pelas quantias escrituradas de
£9,0 milhdes, €219,5 milhdes, e €7,4 milhBes, respetivamente;

Determinacdo das diferencas temporarias dedutiveis e tributdveis entre a base fiscal e
a nova base contabilistica e do respetivo reconhecimento dos ativos e passivos por
impostos diferidos, respetivamente, por contrapartida de resultados transitados ou de
reserva de impostos diferidos, consoante o apropriado.
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Caixa e seus equivalenles e depdsitos 4 ordem

Investimentos em filiais, assaciadas &
empreendimentos canjuntos

Ativos financeiros vatorizados ao jusio valor através
de resultados

Ativos financeiros valorizados ao justo valor atravds
de reservas

Alivos financélres valorizados ao custe amortizado
Terrenos e adificios

Qutres ativos tangiveis

Cutres alivos intangiveis

Ativos de contratos de seguro do ramo vida
futvos da coniratos do ressequro 0o rame Wda .
Provisdes técnicas de resseguro cedido

Alivos por benaficlos pds-emprage € oulros
beneficios de lunge prazo

Cutros devedores por operagoes de seguros e
outras operagdes

Alivas por Impostos

Acréscimaos g diferimentos

Total do ativo

Passivos de coniratos de seguro do rame vida

Provisdes técnicas

Passivos financeiros da componente de depdsito de
contratos de seguros e operagdes constderados
para efgitos contabillsticos

coma contratos de investimento

QOuiros passivos financeiros

QOutros credores por operagdes de seguros e outras
operagbes

Passlvas por impostos

Agcréscimos e diferimentos

Total do passive

Capital social

Rasarvas de raavaliagao per ajustamentos no jusio
valor de instrumenios de divide valorizados ao justo
valor através de raservas

Raservas de reavallagao por revalorizagao de
terrenos e aditicios de use préprio

Ajustamanto para psrdas esperadas de credito em
instrumentos de divida valorizados ao justo valor
alrevés de reservas

Reserva por Impostos diferidas & correntes

Reserva da componenta finangeira dos contratos de
saguro

Reserva da componente financeira dos coniratos de
resseguro

Oulras reservas

Resultaclos transitacos
Resultado liquide do exercicio
Tota) de capital préprio

Total do passivo e do capital préprie

RELATGRIO E CONTAS 2023

um.: €

3Hz2021 Reclassificacses Desrecenhecimento Recenhecimento Impacto :;;:”::::0
lem IFRS 4) < IFRS 4 IFRS 17 tiscal p

{em IFRS 17]
40.109.037 40.108.037
3.393.801 3.393.801
14.082.373 14.082.373
958.278.331 958.278.331
46.284.969 48.284.989
51.411.716 51.411.716

324.841 324.841

5.840.018 (5.704.944) 735.075

9.051.806 8.051.906

- 7.440.432 7.440.432
7.513.873 (7.513.873)

526,142 526.142
2.536.056 {815.554) 25.362 1.746.864
1.316.032 1.316.032

121,652 121.8582

1.133.738.862 (815.554) (12.618,617] 16,516,700 - T 1.136.823.190
- (813.954) 219.541.003 218.727.048

229.510.481 (229.510.481) -
753518121 753.519.121
6.009.670 6.009.670
2.484.875 2.484.875
17.426.207 (1.600) 4.418.361 21,842.968
1.526.966 1.526.966
1.010.477.320 (815.554) (229.510.481) 219.541.003 3.536.687 1.004.110.649
20.000.000 - - - 20.000.000
72.188.312 13.470.441 85.659.753

110.396 110.396

2.473.818 2.473.816

{19.262.667) (944.852) (20.207.519}
- (8.861.825) (9.861.925)

- 86.787 96,787

42.291.766 42.291.766

- 5.458.818 203.421.223 {183.257.166) {3.473.508) 12.149.467

5.458.818 (5.458.918) -
123.261.541 - 216.891.664 (203.022.304) (3.536.687) 132.712.541
1.133.738.861 [B15.554) [12.618.817) 16,518,700 - 1.136.823.190
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A norma IFRS 17 “Contratos de seguro” exige que a Companhia reexpresse 0s seus ativos e passivos
r icionados com contratos de seguro emitidos e contratos de resseguro detidos no exercicio
comparativo apresentado. Para isso, a Companhia aplicou a norma IFRS 17 “Contratos de seguro” de
forma retrospetiva, ou seja, como se a norma tivesse sido aplicada desde o inicio dos contratos de seguro
emitidos e contratos de resseguro detidos, ou desde o inicio do periodo mais antigo apresentado, se
posterior.

No entanto, a aplicagio retrospetiva ndo foi praticavel em alguns casos, sobretudo por ndo ter tido
acesso a informacdes razoaveis e suportdveis para fazer as estimativas necessarias.

Na circunstancia, a luz do preceituado pela IFRS 17 “Contratos de seguro”, a Cor anhia adotou as
seguintes abordagens para efeitos de reexpressdo de comparativos:

(i) Abordagem retrospetiva total: A Companhia usou as methores estimativas possiveis dos
fluxos de caixa futuros, do risco e do desconto que teria usado, se tivesse aplicado a IFRS 17
“Contratos de seguro” desde o inicio dos contratos de seguro emitidos e contratos de
resseguro detidos, ou desde o inicio do periodo mais antigo apresentado, se posterior. A
Companhia ajustou os valores iniciais dos ativos e passivos relacionados com contratos de
seguro para eliminar quaisquer diferengas entre os valores que teria reconhecido, se tivesse
aplicado a IFRS 17 “Contratos de seguro” desde o inicio e os valores que efetivamente
reconheceu. A Companhia também ajustou os valores dos ativos e passivos relacionados
com contratos de seguro emitidos e contratos de resseguro detidos nos periodos
comparativos para refletir os efeitos das alteragBes nas estimativas dos fluxos de caixa
futuros, do risco e do desconto.

(ii) Abordagem de justo valor: A Companhia usou o justo valor {tal como de  ido pela norma
IFRS 13 “Justo valor”) dos ativos e passivos relacionados com contratos de seguro emitidos
e contratos de resseguro detidos na data de transigdo para a IFRS 17 “Contratos de seguro”
{ou seja, o inicio do periodo anual mais antigo apresentado, i.e,, 1dej eirode 2022) como
o seu valor inicial. A Companhia ndo quantificou os valores dos ativos e passivos
relacionados com contratos de seguro emitidos e contratos de resseguro detidos nos
periodos anteriores a data de transicdo. A Companl | reconheceu as diferengas entre o
justo valor e as quantias efetivamente escrituradas na data de transicdo como um
ajustamento ao saldo inicial do capital préprio nessa data.

Os ativos e passivos por contratos de seguro emitidos e contratos de resseguro detides a data de 1 de
janeiro de 2022, pela abordagem retrospetiva total e pela abordagem de justo valor, sdo como segue:
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u.m.: €

M ontamtes reexpressos em |FRS 17 & data de 1 de janeiro de 2022

M odelo de mensuragao geral M odelo de alocagdio do prémio
Abordage Abordage
bordagem )\ rdegemdo  ACOTXRM L dagem do
retrospetiva iusto valor retrogpetiva ‘st o valor
total ! total I
Ativos por contraos de seguro (1992 425} 11 044 330 - -
Fessivos por contraos de sequro 103 699 466 99641726 15385857 -
105 691 890 88 597 396 15 385 857 -
Ativos por contraos de ressequro 7 440432
Pesdivos por contra os de resseguro
- - 7 440432 -

7. Contratos de seguro emitidos e contratos de resseguro detidos

Os ativos e 0s passivos por contratos de seguro emitidos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro
de 2022 reexpresso s3c COMO segue:

um. €
Portfolios Modelo df Ativos / (Passivos)
mensuragao por contratos de seguro
31-12-2023 31-12-2022

[reexpresso]

Temporarios Anuais Renovaveis Modelo de alocagio do prémio  (3.411.248) (8.094.472)
Mistos Modelc geral de mensuragéo (7.259.920) (7.524.413)
Qperagdes de Capitalizagao Modelc geral de mensuragéo {658.523) {798.758)
Produtos de Poupanga Mode!lo geral de mensuragiio  (21.450,348) {21.075.676)
Rendas Modelo geral de mensuragéc  (26.483.298) (27.128.944}
Planos Poupanga Reforma Modelo geral de mensuragdc (190.464.808) (170.564.620}
Temporérios Modeio geral de mensuragae £.102.585 487.614

(243.525.148)  (234.699.268)

Os ativos e passivos por contratos de resseguro detidos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro
de 2022 reexpresso s30 como segue:

um.: €
. Modelo de Ativos / (Passivos)
Portfolio -
mensura¢ao por contratos de seguro
31-12-2023 31-12-2022
1eXpresso]
Vida risco Modelo de alocagao do prémio 2.231.471 4.032.612
2.231.471 4.032.612
2.231.471 4,032,612
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0s réditos de contratos de seguro emitidos em 2023 e 2022 reexpresso decomptem-se como segue:

Mensurados pela abordagern de imputagdo dos prémios

Mensurados pelo modelo geral de mensuragao

Libertagdo do valor esperado dos sinistros ocorridos e despesas atribuiveis a

contratos de seguros

VariagGes no ajustamento de risco (risco ndo financeiro) pelo risco expirado
Libertagio da Margem de servigos contratuais pelos servigos transferidos
Alocagdo dos gastos de aquisigao atribuiveis a contratos de seguros

Réditos de coniratos de seguro

um.: €

2022
2023 [reexpresso]
4.442.915 5.014.761
15.028.099 13.848.125
7.758.332 7.994.841
1.824.145 1.181.453
4.662.306 4.314.084
783.317 357.747
19.471.015 18.862.886

Os gastos de contratos de seguro er idos em 2023 e 2022 reexpresso decompdem-se como segue:

Sinistros ocorridos e cutros gastos atribuiveis a contratos de seguros

Custos de aquisi¢do atribuiveis a contratos de seguros

Alteragdes relativas a servigos passados
Alteragdes relativas a servigos futuros

Gastos de contratos de seguros

um.: €

2022
2023 [reexpresso]
12.437.634 9.794.291
3.144 877 2.901.251
(6.472.356) (10.041.262)
757.805 7.240.288
9,867,959 9.894.568

As reconciliacBes dos saldos de abertura e de encerramento dos passivos por contratos de seguro
emitidos em 2023 e 2022 reexpresso, mensurados pelo modelo de mensuragao geral decor
passivos de servigos futuros e passivos de servicos passados, $ao como segue:

Saldos em 1 de janeire de 2023
Posigdo aliva
Posigdo passiva

Aéditos de contratos de segura

Gastos de coniratas de segurc
Sinistros ocorridos € oulres gaslos atribufveis a centratos de seguros
Gastos de aqulsicdo atribuiveis a contratos de segures
Alteragdes relativas a servigos passados
Alterages relativas a servicos futuros

Componente de investimento
RAendimentos / {perdas) da componente financeira dos contrates de sequre
Fluxps de caixa
Prémios recebidos
Sinistros & outros gastos atribuiveis pages, incluinde componentes de investimento

Gastos de aguisigio pagos

Posigac ativa
Posigao passiva

Saldes em 31 de dezembro de 2023
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ostosentre
um.: €
Passivos de servigos futuros
ser\:azzl‘;?ai::dos Total
Sem componenta Cemponente de ¢
de perda perda

208.505.700 9.619.323 B472.772 226.604.795
{4.224.414) {194,892} 1.000.496 {3.328.810)
212.730.114 9.814.215 7.389.276 229.933.606
(15.028.099) {15.028.099)
783.317 757.805 8.126.830 9.667.851%
- - 8.735.423 8.736.423
783.317 1.113.682 1.894.989
- - (1.723.275) (1.723.275)
757.805 - 757.805

{40.039.474} 40.039.474
5.515.665 58.476 158.830 5.732.871
61.024.455 (47.888.174) 13.136.281
64.961.872 - 64.061.872
- (47.888.174) {47.88B.174)
(3.832.999) - (3.932.998)
(9.469.1389) (¢47.615) 3.813.759 {6.102.9958)
230.2306.702 10.883.218 5.102.974 246.215.895
220.761.663 10.435.604 8.916.732 240.113.900



Saidos em 1 de janeiro de 2022
Pasigao aliva
Posigao passiva

Rédites de contratos de seguro

Gastos de contratos de seguro
Sinislros ecofridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros
Gaslos de aquisicdo afribuiveis a contratos de seguros
Alieragdes relativas a servigos passados
Alleragdes relatlvas a servigos fuluros

Componente de investimento
Rendimentos / (perdas) da componente financelra dos conirates de seguro

Fluxos de calxa
Prémios recebidos
Sinistros e autros gastos atribuiveis pagos, incluindo componentes de investimenio
Gaslos de aguisigdo pagos

Pasicéo atlva
Posigac passiva
Saldos em 31 de dezembro de 2022

As reconc ig8es dos s los de abertura e de encerram:
emitidos em 2023 e 2022 reexpressc mensurados pelo mod

u.m.: €

Reexpresso
Fassivas de servigos futuros
Passivos de Total
Sem compenente Compenente de servigos passados
de perda perda
180.645.291 2.340.932 11.303.083 194.288.286
(17.377.076) (225,185} H.580.368 (2.051.506)
188.022.367 2.566.117 2.752.708 203.341.192
(13.848.125) {13.848.125)
1.383.552 7.240.288 3.070.707 11.694.548
- - §.077.012 6.077.012
1.383.552 - 1.383.562
- - {3.006.304) (3.006.304)
- 7.240.288 - 7.240.288
(18.579.0586) 18,579.056 -
(20.830.567) 38,103 (171.340) (20.563.804)
79.734.604 (24.301.715) 55.432.890
84.513.701 - 84.513.731
- {24,.301.718) (24.301.715)
{4.779.127}) - (4.778.127)
{4.224.414} {194.832) 1.090.486 (3.328.810)
212.730.114 8.814.215 7.389.276 229.933.606
208.505.700 9.618.323 8.479.772 226,604,795

to dos passivos por contratos de seguro

yde mensuracdo ger decompostos entre

fluxos de caixa futures, ajustamento de risco (ndo financeiro) e margem de servicos contratuais, sdo

como segue:

Saldos em 1 de |ansiro de 2023
Posigao etiva
Pasigao passiva

Alteragdes relacionadas com o servigo corrente
Libertagao da margem de servigos contratuais pelos serviges transfaridos
Libertagao do ajustamente de risco (ndo financeiro) pelo risco explrado
Ajustamentes de experiéncia

Alteragdes relacionadas com o servigo futuro
Contraios reconhecidos ne ano
Alleragao de estimativas que afetam a margem de seryigos contratuais
Alteragdo de estimativas qua resultam em perdas ou reverso de perdas

Alteragdes relacionadas com o servigo passado

Resultade de contratos de seguro

Efefto financeiro na demonstragio dos resultados
Efeito financeiro em outro rendimento integral

Total das alteragbes em rendimento integral

Fluxos de caixa liquidados
Transferdncia de outros itens da posigio financeira

Posigao ativa

Posigéo passiva
Saldos em 31 de dezembro de 2023

RELATORIC CONTAS 2023

u.m.: €
Passivos de senvigos futures a de sarvicos passados
Fluxos de caixa Ajustamento de Margem de servigos Total
futuros risco nao financeiro contratuais
147.907.788 28.737.449 54.959.558 226.604.795
(7.292.674) 1.114.362 2.849,503 {3.328.810)
155.200.463 22.623.087 52.110.055 229.933.608
- - (4.662.308) (4.662.306)
- {1.824,145) - (1.824.145)
3.657.872 (3.308.504) (1.288.420) {939.052)
{11.708.583) 3.43B 886 12.864.135 4.594.238
10.227.296 6.912.520 (17.671.194) (931.378)
125.771 - - 125.771
{1.723.275) - - (1.723.278)
579.081 4.818.557 (10.757.785) (5.360.147}
2.315.538 483.768 905.281 3.704.585
1.767.163 261.225 - 2.028.388
4.661.780 5.563.550 {9.852.504) 372.826
11.225.823 - - 11.225.823
1.910.458 - - 1.910.458
(53.912.269) 19.992.781 27.816.493 (6.102.995)
219.618.118 9.308.218 17.280.560 246.216.895
165.705.850 29.300.999 45.107.053 240.113.802
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Saldos em 1 de janeiro de 2022
Posigao ativa
Posigas passiva

Alteragdes relacionadas com o servigo corrente
Liberagae da margem de servigos contratuais pelos serviges transferidos

Liberagao do ajustamente de risco (nac financeiro) pelo risco Bxpirade

Ajustamentos de expariéncia

Alteragdes retacionadas com o servigo futuro

Contratos reconhecidos no ano

Alteragdo de estimativas gus afstam a margem de servicos contratuais

Alteragao de estimativas gue resultam em perdas ou reversdo de perdas

Altaragdes refacionadas com o servigo passado

RAesultado de contratos de segurg

Elfelto financeiro na demonstragdo dos resultados
Efeito financeiro em outro rendimento integral

Total das alteragdes em rendimanta integral

Fluxos de caixa liguidados

Transferdncia de outros itens da posigac financeira

Posigae ativa
Posigao passiva
Saldos em 31 de dezembro de 2022

Reexpresse

u.m.: €

Passivos de servigos futuros e de senvigos passados

Fluxos de caixa Alustamanto de

Margem de servigos

. - . N Total

futuros risco nao financeiro contratuais
137.919.972 22,972,155 32.3597.159 194.289.286
(49.913.387} 17.771.296 22.080.185 {8.051.906)
187.885.169 5.200.859 10.306.974 203.353.002
- {4.314.084) {4.314.084)
- (1.181.453) {1.181.453)
286.718 - 17.027.281 17.313.595
(28.316.886) 7.227.958 23.732.798 2.643.892
- 1,475.809 (15.352.298) (13.876.450)
46.599 219.863 - 266.862
{3.008.304) {3.006.304)
(30.589.463) 7.742.177 21.083.698 {2.153.577)
2.005.088 74.279 468.700 2.548.067
(16.460.708) {7.051.163) (23.511.871)
(45.445.073) 765.204 21.562.398 (£3.117.381)
56.929.858 - 56.929.658
{1.496.768) - {1.496.768)
{7.292.674) 1,114,362 2.849.503 {3.328.810)
155.200.463 22.623.087 52.110.055 220.933.608

147.907.788 23.737.449 ]

0O padrdo de libertagdo da margem de servigos contratuais em 31 de dezembro de 2023 e 2022
reexpresso dos contratos mensurados pelo modelo geral é como segue:

Rortfdlio
Capitdizazin
Midas
Aanes Foupanga FEforma
Fendas
Temperaios

Margem dos servigos contrauas

Rortfdlio
Capitalizzgin
Migos
Aenos Foupenca Feforma
Fendas
Temporarios

Margem dos servigos oonirauas
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u.m.: €
31-12-2023
De1 anc De 3 aecs
Até1ano adanos a5 aos Mdsde5 anos Totd
192 964 298 373 263980 1259116 2014412
25503 47 128 39863 77 098 189 593
887 180 1528 B57 1241452 9135511 12792 980
132111 256 934 246161 1658 369 2293575
2165819 3 820 988 3255260 18 574 427 27 816493
3403 557 5952 281 5046 695 30704520 45107 053
u.m.: €
31-12-2022
De1 ano De 3 anos
Até1 anc ad aos as5anos Mdsde5 aos Totd
168 654 267 870 210897 1014244 16671 665
44 344 B4 728 73290 170453 372 815
213677 373945 303715 1745 481 2636819
211 110 408 590 388 167 2361535 3369 403
3701 520 6 545 161 5564 707 31107 468 46918 856
4339 306 7 680295 6540776 36399181 54 953 558
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As reconciliacdes dos s los de abertura e de encerramento dos passivos por contratos de seguro
emitidos em 2023 e 2022 reexpresso mensurados pelo modelo da alocagdo de prémio, decompostos
entre passivos de servigos futuros e passivos de servigos passados, sdo como segue:

um.: €
Passivo de servigos  Passivo de servigos
Total
futuros passados
Saldos em 1 de janeiro de 2023 4.064 8.050,408 8.094.472
Fosigao ativa - - -
Posicdo passiva 4,064 8.080.408 8.094.472
Aéditos de conirates de seguro {4.442.915) - (4.442.915)
Gastos de contratos de segura 1,247.878 (1.047.870) 200.008
Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos da seguros - 3.701.211 3.701.211
Gastos de aquisigée atribufveis a contrates de ssgures 3.247.878 - 1.247.878
AlteragCes relativas a servigos passados - (4.749.081) (4.749.081)
Aendimentos / {pardas) da componente financeira dos contrates de seguro - 253.891 253.891
Efeito nos resultados - 136.428 136.428
Efeito no rendimento integral - 117.483 117.463
Fluxos de caixa 3.192.634 (3.886.843) (694.208)
Prémias recebidos 4,440,513 - 4.440.513
Sinistros e outsos gastos atribuivels pagos, incluindo componentes de investimente - (3.886.843) (3.866.843)
Gastos de aquisigac pagos {1.247.878) - (1.247.878)
Saldos em 31 de dezembro de 2023
Posigao ativa - - -
PosigAo passiva 1,662 3.409.586 3.411.248
1.682 3.409.586 3.411.248
um.: €
Reexpresse
Passivo de servigos  Passivo de senvigos Total
futuros passadas
Saldos em 1 de janeiro de 2022 4615 15.381.242 15,385.857
Posigdo ativa - - -
Posigao passiva 4.615 15.381.242 15.385.857
Réditos de contratos de seguro {5.014.761) - (5.014,761)
Gastos de contratos de seguro 1.517.699 (3.317.678} (1.799.979)
Sinistros ocorridos e oulros gastos atribuiveis a contratos de seguros - 3,717.279 3.717.279
(astos de aguisigdo atribuiveis a contratos de seguros 1.517.699 - 1.517.699
AlteragBes relativas a servigos passados - (7.034.958) (7.034.958)
Rendimentos / {perdes) da components financeira dos contratos de seguro - {144,161} (144,181)
Efsito nos resultados - 179.438 179.438
Efeito no rendimento intsgral - (323.598) (323.589)
Fluxas de caixa 3.496.511 {3.828.595) (382.483)
Prémios recebidos 5.014.211 - 5.014.211
Sinistros e outros gastos atribuiveis pagos, incluinde companentes de investimanto - (3.828.595) (3.828.985)
Gastos de aquisigao pagos (1.517.699) - (1.517.689)
Posigdo ativa - - -
Posigao peEssiva 4.084 §.090.408 8.094.472
Saldos em 31 de dezempro de 2022 4.0684 8.080.408 §.094.472

As ¢ vas de rendimento sem risco relevante consideradas as datas de 31 de dezembro de 2023 e 2022

para efeitos de determinagdo do passivo liquido por contratos de seguro emi

RELATORIO E CONTAS 2023

los sdo como seguem:

94



Maturidade

(ance) 31-12-2023 31-12-2022

1 3,64% 3,18%

2 3,03% 3,30%

3 2,84% 23,87%

5 2,86% 3,46%
10 3.30% 3,58%
18 3.57% 3,67%
20 3,73% 3,72%
25 3,62% 3,76%
30 3,89% 3,78%

A relagdo entre os rendimentos e os ganhos liquidos (reconhecidos nos resultados e em outro

rendimento integral) e o retorno dos inves

emitidos, em 2023 e 2022 reexpressg, Sa0 COMO Segue:

nentos a representar passivos por contratos de seguro

um.: €
2023 2022
[ v x prasa]
Afote Mo Alato Nio
Corros  Comralosde aelo Tod Corirdlos  Comtratose afoto Toal
e mgura Inves imerta do sguro Investimerto
Imvestimentos
Rendimen os
Caixae ssus equivdentos ¢ dopdatos dordem - - 70349 70 344 - 6823 623
AtivosTingnceires mensuridos eo |udta vaor dravés deresultados - 141 805 141 905/ 196 562 743 1087 305
AlvostINcarGs Mensuracos a0 |usto vaor drovés de reomvas 6227 808 4 285 825 10513434 4300243 1730456 1415882 7505582
Aives {Inaeaires mensurados 2o auslo gnerizado 123 8823303 8623519 449 g112374 . 4112823
Terrenos & edilicios da rendimanto 545 308 841763 arszz4 1 560 86| 1620084 1620064
67730450 13 632 877 443 573 20909 4°° 4353 £33 11038 392 3 045 322 18 445 407
Ganhos liquidos de ol lvose pasdvostinanceircs
Caixae sous equiwva entes & depdsitos 2 ordem - - - -
Alivosinancres menauratos 2 justo vaor drands dereutlados - 541309 541 309 . (1213572) (71.285) {1284 837)
AlivosInanceiros Mensurmos &0 justo vdar dravds de resovas (438 034} (2 D45 388) (2 483 422) 1482 811 4 825 093 {2 020 835) 4 287 268
Alivostinaceiros mensurmos & audo emor izho - (4 993 707} {4953 707) - {115 288) - {115258)
Pasivos tinancaros vaorl Zdgs a3 cude gmorizdo - (7 804 608} {7 804 508) . (9714 134) - {9714134)
1434 034) {14 302 396) - (14 740 430) 1482811 {E 217 572} {2 091 500} {6 526 $62)
Ganhaos liguides de act vos i Tinanceircs que hao vl ajam chslficados como
&l Ivosndc corrames detldos para venda  unidatesopsraciohsls
deacory inuadm
Tarrenos e edificlos de rendrment o 1845872 2827128 1235 500 5 509 500 260 449 260 445
18465872 2827128 1235500 5 909 200| 260 449 260 449
Pordas du imparidada (liguidas do reveraic)
Caixas sous equlvasnies e depesitosdomdem - -
Aliyos{|nanceiros mensurados &0 |usta vaor aravés de rasultedos - - - - - . -
Alivos finenceiros mensucadoes & |Uaa vaor dravws ds reservas 257 BS0 1924 031 2181691 {821 850} (172391) B8 518 (724 522)
Alivos flnenoer ados 20 cugo {18022) 4796767 4778 765 135436 (5507 411) - (5471 974)
Terranos e adilidos de rendiramo - - - - - - -
239 537 B 720 813 - 6 940 458 (486 214) (5 778 802) 65 518 (6196 487)
Retorno dod |nvaatimen oy
reconhacidos ansemlliadns 8421518 8938427 1679473 18039416 5358 g0 (358 282) 1284 383 5582397
reconhecidos em oulro rendimant o int egral 14 565 116 7 645 109 22 210 225| (37 331 778) (93 392 745) {1107 803)  (13{ B32326)
22 986 631 16 583 537 1679473 41249 641 {31975 488) {94 351 0Z7) 176586 (126 149929)

As reconciliagdes de abertura e de encerramento dos ativos por contratos de resseguro detidos em 2023
e 2022 reexpresso, mensurados pelo modelo da alocagdo do prémio, decompostos entre ativos de

servicos futuros e ativos de servigos passados, 530 como segue:
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Hdosem 1 dejaneiro de 2023
Posign diva
Posign pasiva

Gastos com contrd os de ressequro ddidos

Faditos de contraos de ressegure cedido detidos
Snis ros o mitos € outros G os 2 ribu fves acontrados de seguros — Parte ¢os ressequradores
Alterayies reld|vas aservigos passafos — Fare dos resseguraores
Alterapies rddivas aservicos futiuros — Fate dos resseguradonss
Beito das vaiaes no risco deinaumprimento do resseguradar

Fendimentos/ (perdas) dacomponenie financairados montrd os de resseguro detidos
Componente de inveslimente

Fuxos de cdixa
Frémlos pagos
Snistros e outios gealos recuperados, Induindo componeantas de investimento

Pod g diva
Fosgo paasiva
Sddes em 31 de dezembro de 2023

Sddosem | dejenero de 2022
Fos¢ao alva
Posicin passiva

Gaslos de 00niraos de resseguro detidos

Fégitos de contrales de resseguro cedide detidos
Anistros ctondos e outros gatos aibuiveis a cantralos de saguros — Pate dos ressaguradores
Alterafies rddivas aservigos passados - Rate dos resseguradores
Alteraies reldives asenvigos futurs — Fate dos resssqu radores
Heito das vaiapbes no 490 de incumprimento de ressequrador

Fendimentos / (pardas) dacomponentefinanasirados mntralos de resseguo dalidos
Componente deirvesimento
Auxos de caixa
Rémios paps
Snistros e outros gatos reauperados, induinde componentes deinvestimento
Fosign diva
Posigan passiva
Hdosam 31 dedezembro de 2022

Ativosde servios

Ativos de servigps

futuros pessaios Toud

151 841 3880770 4032610
151 840 3880770 4032812
{2 385 565) (2385 5885)
2302302 2302 302
4299226 4299226
{1596 924) (1996 924)
105651 105651

{23 396) 23396
2378 888 (4202 417} (1623529)
2378888 - 2378 888
- {4 202 417) (4202417}
121767 2108704 2231471
121767 2109704 2231471
um.: £

Reepresso
Alivos de servicos Alivos de serviqos Tota
futuros passios

154 084 7 286 344 7440432
164 088 7286344 7440432
(3255 489) {3299 489)
1808 376 1909376
1320368 1329 368
580008 580008
{79061} {79061}

(23 874) 23874
3321115 (5 256 764) (1938 649)
3321 115 - 3321115
- (5 258 764) {5 250 764)
151 840 3880771 4032612
151 B40 3880771 4032612

8. Comissbes de contratos de seguro e operagbes considerados para efeitos contabilisticos como

contratos de investimento ou como contratos de prestagdo de servigos

Esta rubrica inclui as comissdes de contratos de seguro considerados para efeitos contabilisticos como

contratos de investimento no montante de £€818.984 (2022: £€972.393),

8, Gastos operacionais por natureza atribuiveis e ndo atribuiveis a contratos de seguro emitidos

Os gastos operacionais par natureza atribuiveis e nao atribuiveis a contratos de seguro emitidos em 2023

e 2022 reexpresso 530 cOMo segue:;
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2023
Atribuivels acontraos de seguro Nao aribuiveis acontra os de seguro
Qub-totd Fundos Qutrosnan Qib-totd
- . 5 i . dribuivaisa | Conlrdos de dribuiveisa | nao aribulveis
Aloctn dos gados por nalreza Administrazin  Agquisicho gnistros  Investimentos contraosde | invesimento ;;E ontraosde | acontraosde Totd
SeUI0 P BIUF0 SeQUID
Custoscom 0 pessod 335 525 38340 246128 94251 1314 245 752 B2 136 353 1185544 2074 760 3289 065
Fornedimentos e servicos exlamos 52058 245950 34 310 17 197] 349 515 36129 33781 1800818 1879 825 222931
Impostos @ taks - a2 222 - 92 222 111 - 43 180 43 291 135513
Depreciapies ¢ amontizapes do exarada 23 266 ga215 15510 7755 136 745 24362 15510 533 114] 5729687 708732
Variagho de outras provisdes (na téoniczs) - - -
JLros suporiades i 146 83197 156 33402 15 23 775158 775202 858 602
Comisshes - 46808 SRB30 - 53638 165 248 - 127 581 292939 346 577
Famunereghes de intermediagio - 2031185 - 2031 195 818984 - - 818 984 2850179
Tota 410 893 3144 877 385975 119 218 4060963[ 1797 811 1B5 673 4 474503 6457 987 10 518 950
u.m.: €
2022
[reexpressn)
Attibuivels acontra os de saguro Nao anbulvels acontraos de ssguro
Qub-totd Fundos Outros nfy Sib-told
- PP - . . dribuiveisa | Contrdosde dribuiveisa | nd eribulvals
Alocagic dos geslos por naureza, Administragio Aguisigh Jnigdros  Investimentos contrdosda | nvestimento d::.es contrdosda | acontrelos da Tatd
SeQUro e segure Sequro
Qugtes oom o passed 273067 519514 200312 76706 1 069 600 612718 11ean 1106 66O 1630 349 2899 948
Fomedmantos & sarvigns exdarnos 57387 291938 37944 18500 405 770 36495 a7 0 1806197 1678692 2 084 462
Impostos elaxes - 91031 - 91031 150 - 46 743 45 891 137 922
Depredages e amortizaohes do exarckd 16 808 70859 12638 8269 108274 16717 12538 498 562 527 817 636 092
Vaiz deoulras provisdes (néo téomn|ce) - - - B - - - - - -
Jiros suportados 142 474 35000 47| 35 665 47 95 208 235 209377 245042
Comissbes - 52188 7378 R 58566 184478 - 180028 364 507 424 073
FemuneraBes de intermediagio - 1875 446 - | 1 B75 446 972353 - 972 392 2847 830
Total 342 404 2991 251 203173 101 5231 3 645 352 1822889 160 605 3 646 423 5 630 927 9275 379

No modelo geral de mensuracdo, os custos operacionais diretamente atribuiveis & aguisicdo ou
renovacio dos contratos de seguro ou de investimento com participagdo nos resultados discricion  a,
s3o considerados nos fluxos de caixa ligados ao cumprimento dos contratos como parte dos passivas por
contratos de seguro.

No modelo da alocag3o do prémio, 0s custos de aquisi¢do sdo reconhecidos como gastos do perfodo em

que séo incorridos.

10. Ganhos liguidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor através de ganhos
ou perdas e ganhos liquidos de ativos ndo financeiros que nao estejam classificados como ativos

nio correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas

Os ganhos ou perdas, em 2023 e 2022, relativos a ativos financeiros valorizados ao justo valor através
de reservas, ativos financeiros valorizados ao custo amortizado, passivos financeiras v rizados ao custo
amortizado e propriedades de investimento, sdo como segue:
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2023 2022
Ganhos Perdas Total Ganhos Perdas Total

Ativos financeiros

valorizados ao justo valor 210.306| (2.693.728' {2.483.422)| 24.013.926| (19.726.659) | 4.287.268

através de reservas

Ativos financeiros

valorizados ao custo 829.492 | (5.823.199})|(4.993.707) - {115.258) | (115.258)

amortizado

Passivos financeiros

valorizados ao custo -| (7.804.609)| {7.804.609) -| (9.714.134) | {9.714.134)

amortizado

Ganhos liguidos de ativos

ndo financeiros gue ndo

estejam classificados

como ativos N COMMentes | 5 909.900 -| 5.909.900|  260.449 .| 260449

detidos paravendae

unidades operacionais

descontinuadas {imoveis

de rendimenta)

Total 6.949.698 | {16.321.536} | (9.371.838) | 24.274.375 | (25.556.051) | (5.281.676)
As perdas de passivos financeiros valorizados ao custo amortizado no montante de €7.804.609 (2022:
€9.714.134) correspondem ao juro técnico dos contratos classificados como de investimento sem
participa¢do nos resultados discricionaria.

11. Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valer através ganhos ou
perdas
Os ganhos ou perdas, em 2023 e 2022, relativos a ativos financeiros ao justo valor através de ganhos ou
perdas, sdo como segue:
um.: €

Ativos fin ceiros ao 2023 2022

justo valor através de

ganhos ou perdas Ganhos Perdas Total Ganhos Perdas Total

Obrigages e outros - : S| 41351| (1.096.529)| (1.085.177)

titulos de rendimento fixo

Acdes 285913 {46.048) 239.865 15.417 (246.760) (231.343)

Outros titr 15 de 323.265| (21.822) 301.443| 23.068 (21.385) 1.683

rendimento variave|

Total 609,178 (67,870} 541,308 79.8371 (1.364.674)| (1.284.837)
12. Gastos operacionais por natureza
Os gastos operacionais por natureza em 2023 e 2022 sdo como segue:
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u.m.: €

Rubricas 2023 2022

Remuneraches 2.534.369 2.110.457
- Dos drgaos sociais 647.375 374.755
- Do pessoal 1.886.954 1.735.702
Encargos sobre remuneractes 625.337 445530
Beneficios pos-emprego 114.884 48.932
- Planos de contribuicdo definida 112.129 56.824
- Planos de beneficios definidos 2.755 {7.892)
Seguros obrigatérios 48.712 89.619
Gastos de a¢do social 15.981 1.433
Outros gastos com o pessoal 45,722 203.978
Gastos com pessoal (Nota 9) 3.389.005 2.899,949
Energia e combustiveis 45176 25.480
Conservagdo e reparacio 555.261 653.908
Rendas e alugueres 31.409 -
Comunicacao 118.444 84.552
Trabalhos especializados 1.052.941 954.101
QOutros fornecimentos e servigos externos 426.110 366.421
Fornecimentos e servigos externos (Nota 9) 2.229.341 2.084.462
DepreciagBes de ativos intangiveis 368.725 368.725

Ativos tangiveis 153.49¢6 149.398

Propriedades de investimento 187.510 117.969
Depreciagdes e amortizactes do exercicio (Nota 9) 709,732 636.092
Impostos e taxas (Nota 9) 135.513 137.922
luros suportados (Nota 9) 858.603 245,042
Comissdes (Nota 9) 346.577 424.073
Total 7.668.770 6.427.54

Os gastos operacionais por natureza abrangem honorérios de servigos relacionados, prestados pelo
Revisor Ofici de Contas, no total de €318.570 (2022: €239.850), ja com VA a taxa em vigor. Desse
montante, estd incluida, em remuneracgies de 6rgdos sociais, a revisdo «  cial das contas do exercicio de
2023, no montante de €159.900 (2022: €81.180} e servigos de garantia de fial dade do reporte
prudencial, ndo relacionados com a revisio legal das contas, no montante de €35.670 (2022: €35.670).

13. Beneficios concedidos a empregados

Beneficios pds-emprego

A Companhia assumiu em 1988 o compromisso de conceder pensées de reforma e inve lez a todos os
seus trabalhadores, nos termos do plano de pensdes estab :cido no CCT a data em vigor para o sector
segurador. Este plano de pensdes correspondia a um plano de beneficio definido.

Em23dedez 1brode2011,c 1aassinat adonovo CCT, o planode beneficios de reforma do anterior
CCT foi alterado, passando o mesmo para um plano de contribui¢go definida aplicavel a todos os
trabalhadores no ativo nessa data, com garantia de capital, exceto no que se referia aos participantes
Administradores. Em resultado desta alteracio, em 1 de janeiro de 2012, o plano de beneficio definido
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exist: te foi liquidado (exceto quanto ao plano dos Administradores) e o saldo das responsabilidades
integralmente financiadas a 31 de dezembro de 2011 transferido para um plano de contribuicdo dnica,
Plano Individual de Reforma (PIR), financiado pelo fundo de pensdes existente. A partir de 2012, a
Companhia passou a contribuir para os planos individuais de reforma de todos os trabalhadores (PIR).
Na sequéncia destas alteragdes do CCT, as ob [agdes com pensdes de reforma da Companhia estdo
cobertas por um Fundo de Pensdes “Fundo de Pens&es Lusitania Vida”, que até 31 de dezembro de 2015
incluia os seguintes planos:

Plano 1 — Plano de beneficio definido para os participantes Administradores;
Plano 2 — Plano de contribuicdo definida para os participantes do fundo, com garantia de capital.

Em 2016, o Fundo de Pensdes liquidou as responsabilidades associadas ao plano de beneficio definido
para os participantes Administradores através da aquisicdo de rendas. Assim, desde 2016, as
re onsabilidades do Fundo sdo nulas relativamente ao plano de beneficio definido e o valor
remanescente dos ativos ascende a €430.157 em 31 de dezembro de 2023 (31 de dezembro de 2022:
£406.818), o qual revertera para a Companhia, enquanto associada, nos termos aprovados pela ASF,

A variacdo do valor do Fundo associado ao plano de beneficio de lo é analisada como segue:

um.: €
2023 2022
Saldo inicial 406.820 526.143
Retorno esperado do fundo
Quota-parte do juro liquido sobre os ativos do plano 6.102 7.892
Remensurac¢des 17.235 (127.216)
Saldo final 430,157 406.820

O rendimento do fundo durante o exerci ) de 2023 foi de 3,6% (2022: -20,7%}, o qual compara com
7.1% (2022: -18,5%) do benchmark utilizado pele Fundo.

As remensuracdes no periodo reconhecidas em outro rendimento integral sdo analisados como segue:

um.: €

2023 2022
Saldo inicial 168.173 295.388
Remensuracoes 17.235 (127.216)
Saldo final 185.408 168.173

O montante reconhecido como proveito/{custo) no exercicio ascende a €6.102 {2022: €7.892).

Relativamente ao Plano Individual de Reforma (PIR), a 31 de dezembro de 2023, e de acordo com o
referido na Nota 4.1.16, a Companhia reconheceu um custo no montante de €52.027 {2022: €56.824),
correspondente a contribui¢do efetuada para o Fundo no ano.

Em 31 de dezembro de 2023, o PIR inclui contribuicBes equivalentes a 3,25% (31 de dezembro de 2022:
3,25%) da remuneragdo anual de cada trabalhador no ativo, as gquais sdo reconhecidas como custo do

exercicio em que ocorrem.

A decomposicdc dos ativos do fundo de pensdes em 31 de dezembro de 2023, no que se refere aos
planos de beneficio definido e ao PIR, sdo como segue:
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sociedade imobilidria. Durante o exercicio de 2023, a Companhia efetuou uma andlise ao valor
recuperavel dessa participagédo, concluindo pela auséncia de perdas por imparidade.

um.: €

Empresa Gestora de Iméveis da Rua do Prior, 31-12-2023 31-12-2022

S.A.

Percentagem de partic acdo 100% 100%
Capitais préprios 982.879 857.573
Resultado do exercicio 187.628 134,223
Custo de aquisicdo 3.393.801 3.393.801
Valor de balanco 3.393.801 3.393.801

Nota: O dltimo relatério e contas disponfvel auditado é o referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2023,
tados

16. Ativos financeiros classificados ao  :0 valor através de res

Os valores de aquisicdo e de balanco dos ativos financeiros mensurados a0 justo valor através de ganhos
ou perdas em 31 de dezembro de 2023 e 2022, respetivas valias potenciais nos exercicios entio findos,
bem como os respetivos niveis de  ierarguia de justo valor, $30 como segue;

um.: €
Ativos financeiros 31-12-2023 31-12-2022
valorizados ao vali 50 Valias nd
justo valor | Valor de a '?s na Valor de Valor de 2 . 3 nao Valor de
. . e n realizadas i realizadas
através de ganhos | aquisigdo batango aquisicdo balango
acumuladas acumuladas
e perdas
Obrigagdes de i i i A i )
outros emissores
Acdes 647.763 614.760 1.262.523 1.646.788 158.113 1.804.900
Outros titulos de | o o)) 994 326.194 | 58.149.088 | 1.005.914 24751 |  1.030.664
rendim. variavel
Total 58.470.657 940.954 | 59.411.610 2.652,702 182.863 2.835.565
Dos quais:
Nivel 1 56.005.914 326.194 56.332.108 2.012.439 (265.401) 1.747.038
Nivel 2 - - - -
Nivel 3 2.464.743 614.760 3.079.503 640.263 448.264 1.088.527
Total 58.470.657 940.954 | 59.411.610 2.652.702 182.863 2.835.565
De acordo com a norma IFRS 13 “lusto v ', os ativos*  anceiros clas  cados ao justo valor através

de ganhos ou perdas, estdo mensurados ao justo v

ir, de acordo com a seguinte hierarquia:

Nivel 1 — Valorizados de acordo com valores obtidos em mercados cotados ou fornecidos por providers;
Nivel 2 — Valorizados tendo por base modelos de avaiiag3o, suportados em varidveis observaveis de

mercado;
Nivel 3 -V rizadost do por base mod s de av 3¢do, cujas varidveis com peso significativo na
vatorizagdo  tida, ndo sdo passiveis de ser suportadas por evidéncia de mercado.
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17. Ativo:

nanceiros classificados ao justo valor através de reservas

As quantias escrituradas em balango em 31 de dezembro de 2023 e 2022 . 1tivas aos ativos financeiros
mensurados ao justo valor através de reservas decompdem-se como seguem:

31-12-2023 u.m.: €
Reserva de
liacs
Ativos financeiros ao justo valor Cus'to rea_va lagaa por lusto Juro Valor de
através de reservas amortizado | ajustam. no valor decorrido balango
(Nota 27) justo valor {Nota 27) ¢
(Nota 27)
Obrigacdes e outros titulos de
rendimento fixo
De emissores publicos 146,224.138 {11.940.131)| 134.284.007 | 1.158.824| 135.442.831
De outros emissores 280.319.192 {23.803.087)| 256.516.105; 4.136.534| 260.652.639
Saldo em 31 de dezembro de 2023 | 426.543.330 (35.743.218) | 390.300.112| 5.295.358 | 396.095.470
31-12-2022 um.: €
Reserva de
Ativos financeiros ao justo valor Cus.to rea-valla;ao por lusto Juro Valor de
através de reservas amortizado ajustam. no valor decorrido balango
{Nota 27) justo valor (Nota 27) ¢
(Nota 27}
Obrigacdes e outros titulos de
rendimento fixo
De emissores pr licos 162.402.342 (17.597.137} | 144.805.205| 1.350.606| 146.155.811
De outros emissores 261.463.543 (42.770.399) | 218.693.144| 3.173.123| 221.866.267
5aldo em 31 de dezembro de 2022, 423.865.885 (60.367.537) | 363.498.349( 4.523.729| 368.022.077

A desagregacio dos ativos financeiros clas:

cados ao justo valor através de reservas, por tipo de ativo
e hierarquia de justo valor, a data de 31 de dezembro 2023 e 2022, & como segue:

31-12-2023 um.: €
Niv 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Obrigacdes e out. tit. de rendimento fixo
De emissores publicos 135.442.831 - -1 135.442.831
De outros emissores 260.652.639 - -| 260.652.639
Total 396.095.470 - -| 396.095.470
31-12-2022 u.m.: €
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Obrigacdes e out. tit. de rendimento fixo
De er sores publicos 146.155.811 - -| 146.155.811
De outros emissores 221.866.267 - -| 221.866.267
Total 368.022.077 - -| 368.022.077
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De acordo com a norma IFRS 13 “Justo valor”, os ativos financeiros ao justo valor através de reservas
estdc ensurados ao justo valor, de acordo com a seguinte hierarguia:

Nivel 1 — Valorizados de acordo com valores obtidos em mercados cotados ou fornecidos por providers;
Nivel 2 — Valorizados tendo por base modelos de avaliagdo, suportados em varidveis observaveis de
mercado;

Nivel 3 — Valorizados tendo por hase modelos de avaliagdo, cujas varidveis com peso significativo na
valorizac3o obtida, ndo sdo passiveis de ser suportadas por evidéncia de mercado.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, ndo existiam ativos financeiros classificados nos Niveis 2 e 3.
De acordo com a norma IFRS 9 “Instrumentos financeiros”, tal como explicado na Nota 4.1.3.

“Instrumentos financeiros”, no dmbito do reconhecimento das perdas por imparidade, os ativos
financeires ao justo valor por rendimento integral sdo classificados em uma de trés fases, de acordo com

a variacdo do respetivo risco de crédito desde o reconhecimento inicial:

31-12-2023 um.: €
Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
Qbrigacdes e out. tit. de rendimento fixo
De emiss: s publicos 135.442.831 - -] 135.442.831
De outros emissores 260.652.639 - -| 260.652.639
Total 396.095.470 - -| 396.095.470
31-12-2022 um.: €
Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
ObrigagBes e out. tit. de rendimento fixo
De emissores publicos 146,155,811 -| 146.155.811
De outros emissores 205.733.935 16.132.332 -| 221.866.267
Total 351.889.746 16.132.332 -| 368.022.077

Fase 1: Instrumentos financeiros, em que n3o se verifica um aumento significativo do risco de crédito;

Fase 2: Ins

imentos financeiros, em gue se vel

ndo estdo em situagdo de imparidade {default);

Fase 3: Instrumentos financeiros, que estdo em situagdo de ir

18. Ativos 1anceirosv

yrizados ao custo amortizado

aridade (default).

ca um aumento significativo do risco de crédito, mas

Com a adocdo da norma IFRS 9 “Instrumentos financeiros” em 1 de janeiro de 2018, os depdsitos a prazo,

anteriormer : class
a rubrica de ativos financeiros v
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A quantia escriturada dos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado decomp®e-se como segue
em 31 de dezembro de 2023 e 2022:

Ativos
financeiros
valorizados ao
custo
amortizado

Valor de
mercado

Custo
amortizado

{1)

Juro decorrido

(2)

Imparidade

(3)

Valor de Balanco

(4) =(1) + (2} - (3)

Obrigacdes e
outros titulos
de rendimento
fixo

De emissores
publicos

130.919.356

151.040.297

1.417.785

190.626

152.267.455

De outros
emissores

152.623.446

165.415.108

1.936.697

684.731

170.671.074

Depdsitos a
prazo

10.400.000

10.400.000

87

33.245

10.366.841

Saldo em 31 de
dezembro de
2023

293,942.802

330.852.405

3.354.569

908.602

333.305.371

Obrigacdes e
outros titulos
de rendimento
fixo

De emissores
publicos

195.352.297

219.772.934

3.743.594

483.974

223.032.554

De outros
emissores

217.264.528

244,597.488

3.473.949

5.145.684

242.925.752

Depdsitos a
prazo

22.745.000

22.745.000

57.709

22.687.291

Saldo em 31 de
dezembro de
2022

435.361.825

487.115.422

7.217.542

5.687.367

488.645.597

De acordo com a norma IFRS 9 “Ins

Jmentos financeiros”, tal como explicado na Nota 4.1.3.

“Instrumentos financeiros”, no dmbito do reconhecimento das perdas esperadas por imparidade de
crédito, os ativos financeiros ao custo amortizado s3o classificados em uma de trés fases, de acordo com
a variacio do risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022,
essa categorizagdo era como segue:

31-12-2023 u.m.: €
Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
Obrigages e out. tit. de rendimento fixo
De emissores publicos 152.267.455 - -| 152.267.455
De outros emissores 158.287.097 12.383.978 -| 170.671.074
Depositos a prazo 10.366.841 - -| 10.366.841
Total 320,921,393 12.383.978 -| 333.305.371
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31-12-2022 u.m.: €
Fase 1 Fase 2 Fase 3 Total
Obrigacdes e out. tit. de rendimento fixo
De emissores pablicos 210.295.130 12.737.424 -| 223.032.554
De outros emissores 203.831.146 39.094.606 -| 242.925.752
Depdsitos a prazo 22.687.291 - - 22.687.291
Total 436.813.567 51.832.030 - | 488.645.5597

Fase 1: Instrumentos financeiros, em gque ndo se verifica um aumento significativo do risco de crédito;

Fase 2: Instrumentos financeiros, em que se verifica um aumento significativo do risco de crédito, mas
ndo estfo em situacgio de imparidade (default);

Fase 3 istrumentos financeiros, que estdo em situagdo de imparidade (default).

19. Venda de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

Na sequéncia da volatilidade heterocedastica dos mercados financeiros, acentuada desde margo de
2022, a Companhia iniciou um processo de adequagdo entre as durations das responsabilidades técnicas
e dos ativos representativos, no sentido de salvaguardar o interesse dos tomadores de seguros, facto
gue deterr 1 alteragdes no modelo de negécio e na gestdo dos ativos financeiros afetes aos produtos
com taxa g tida sem participag¢do nos resultados.

Assim, atentas as condicdes da norma IFRS 9 “Instrumentas financeiros”, com efeitos a 1 de outubro de
2022, o modelo de negdcio para a mensuragio de um conjunto de ativos financeiros foi revisto, sendo
desde essa data o de deter ativos financeiros a fim de recolher fluxos de caixa contratuais, tendo os
ativos financeiros afetos a essa modalidade de produtos sido reclassificados para a categoria de ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado.

Contudo, em 2023, os s stros por reemb  0s antecipados registaram um incremento ano 1al e ndo
expectavel, tendo determinado necessidades de liquidez ndo previstas aguando da alteragdo do modelo
de negacio em 1 de outubro de 2022. Com efeito, em 2023, os sinistros reais situaram-se 12% acima dos
sinistros esperados, situacio anormal e ndo expectavel, face a experiéncia da Companhia.

O a al modelo de negécio m tém o seu fundamento, conquanto tenha ocorrido a venda de alguns
titulos, para fazer face a necessidades muito pontuais de  juidez.

Apesar de existirem alternativas a satisfacdo dessa necessidade de liquidez, tais solugdes ndo eram
imediatas, pelo que foi dec {0 proceder a venda de um conjunto de titt s,z :nados numa operagdo
especifica no dmbito do 10 de liquidez. Esta operacdo foi pontual e ndc se antecipa qualguer
operacdo desta natureza no futuro. Consequentemente, no dltimo trimestre de 2023, foram vendidos
titulos mensurados ao custo amortizado escriturados por €73,6 milh&es, cujo valor de venda ascendeu
a€71,9m Bes, tendo-se realizado menos-valias de £1,6 milhdes.

Para os restantes titulos mensurados ao custo amortizado, desreconhecidos durante o exercicio de 2023,

ou foram reembolsados nas respetivas datas de vencimento, ou se encontravam préximos dessa data,
ndoconce  :ndo, portanto, tais vendas para a definicdo de “venda material”.
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20. Terrenos e edificios

O saldo da rubrica de terrenos e edificios de uso préprio e as respetivas movimentag8es ocorridas no
exercicio sdo analisadas como segue:

2023 um.: €
tmoéveis de Saldo Adigbes do a S o
— . .. Transferéncias .

uso proprio inicial exercicio (*) final
Valor de aquisicdo 4.467.677 - 2.497.512 6.965.188
Depreciagdes acumuladas {1.111.481) {187.510) 932,582 (366.409)
Total 3.356.196 (187.510) 3.430.094 6.598.779
(*) Adigdes resultantes de dispéndio subsequente na quantia escriturada de um ativo.

2022 um.: €
Imdveis de Saldo Adigbes do P Saldo

uso préprio inicial exercicio {*) Transferéncias final

Valor de aquisigdo 4.467.677 - - 4.467.677
Depreciacdes acumuladas {993.512) (117.969) - (1.111.481)
Total 3.474.164 {117.969) - 3.356.196
(*) AdicBes resultantes de dispéndio subsequente na quantia escriturada de um ativo.

Movimentagbes ocorridas no exercicio em terrenos e edificios de rendimento:

um.: €
Iméveis de 2023 2022
Valor de Valor de Valor de Valor de

renc iento aquisicdo balango aquisi¢do balango
Saldo Inicial 48.390.612 48.198.000 48.390.612 47.937.551
AquisicBes - - - -
Transferéncias (3.456.214) (1.529.000) - -
Alteracdes de justo valor - 5.909.900 - 260.449
Total 44.934.398 52.578.900 48.390.612 48.198.000

Conforme ja explicado na Nota 4.1.10., o justo v.
em valorizacBes efetuadas por avaliadores independentes, inscritos na Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios {CMVM). Os avaliadores independentes possuem um conhecimento profundo do mercado

10biliario onde a propriedade se insere e os seus colaboradores tém as capacidades técnicas adequadas
para executar a presente avaliagdo de forma competente e rigorosa, relevante para a emissdo dos
relatérios de avaliacio, em cumprimento da Norma Regulamentar n.2 16/1999-R, de 29 de dezembro, e
da Norma Regulamentar n.2 9/2007-R, de 28 de junho, ambas da Autoridade de Supervisao de Seguros

e Fundos de Pensdes.

ir dos terrenos e edificios de rendimento baseia-se

As avaliacdes de terrenos e edificios realizadas tém como base o valor de mercado definido pelas Normas
Profissionais do Royal Institution of Chartered Surveyors (RICS) da seguinte forma: “Estimativa do
montante mais provavel, pelo qual, a data da avaliacdo, um ativo ou um passivo, apods um periodo
adequado de comercializagio, podera ser transacionado entre um vendedor e um comprador decididos,
em que ambas as partes atuaram de forma esclarecida e prudente e sem coagdo.”
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0 Métado do Rendimento consiste no apuramento do valor do edificio, mediante o quociente entre a
renda anual efetiva ou previsivelmente libertada, liquida de encargos de conservagac e manutencio, e
uma taxa de remunerac¢io adequada as suas caracteristicas e ao nivel do investimento, face as condigfes
gerais do mercado imobilidrio no momento da avaliacdo.

0 Método do Custo identifica e valoriza, a pregos correntes de mercados, o custo de reconstrucdo do
imével por outro com as mesmas caracteristicas materiais e técnicas, deduzindo a este montante, o valor
do desgaste fisico em fun¢io da idade, do uso e da manutengéo aplicada ao imovel.

O Método Comparativo ut  a como referéncia os v ires de transagdo de imdveis semelhantes e que
sejam compardveis ao imével em avaliag8o, usando, nomeadamente, indicadores como a localizagdo,

preco por m?, acessibilidades, disponibilidade de servigos, idade e conservagao, uso, etc..

21. Outros ativos tangiveis e intangiveis

Os movimentos ocorridos nos exercicios de 2023 e 2022 na rubrica de outros ativos tangiveis sdo como
segue:

u.m.: €
b .
Saldo Inicial eprecnlagoes N Saldc nal
nparidades
Alienagdes, . -
. .. Valor Deprec. e I " . Regulari- | V. Liauido
Ativos tangiveis R Aquisigdes | transferéncias Refor¢o .
Bruto Imparidades zaches de Bi ngo
e abates
Fquipamento 182 859 167979 - . 2988 - 11 892
administrativo
Magquinas e ferramentas 122 212 115 736 77520 23079 12 649 23079 71 347
Equipamento informatico 1079851 1053118 87 746 - 55 602 - S8 877
InstalagOes interiores 139532 80208 - 64 785 6 987 19 436 6988
Material de transporte 322 881 190 045 28604 17 837 75271 17 837 86 169
Outro equipamento 5378 5378 - - - - -
Patrimdnio artistico 4555 - - - - - 4 555
Total 1857 268 1612 464 193 870 10s 701 153 497 60 352 239 828
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2022 u.m.: €

Saldo Inicial Deprec:_agoes € Saldo final

Imparidades
. A Valor Deprec. e - Allena(,:OEf, Regulari- | V. Liquido

Ativos tangiveis . Aqgui Bes | transferéncias | Reforgo N
Bruto Imparidades zagles | deBal ¢o

e abates

Equipamento administrativo 174.299 161.992 8.561 - 5.588 - 14.880
Maquinas e ferramentas 122.212 109.150 - - 6.586 - 6.476
Equipamento informatico 1.078.709 1.009.127 1.143 -| 43.992 - 26.733
InstalacBes interiores 139.532 60.263 - - 19.944 - 59.324
Material de transpo @ 401.570 255.503 59.657 138.345| 72.888| 138.345 132.836
Qutroeq jamento 5.378 5.378 - - - - .
Patrimonio artistico 4.555 - - - - - 4.555
Total 1.926.255 1.601.411 69.361 138.345| 149.398 | 138.345 244.804

Ativos intangiveis

Os movimentos ocorridos nos exercicios de 2023 e 2022

intangiveis s80 como segue:

reexpresso na rubrica de outros ativos

2023 u.m.: €
L Amortiz, e ]
Saldo inicial . Saldo final
. Imparidades
Ativos
intangiveis Amortiz. e Valor
Valor bruto o Aquisi¢des Reforgo liguido de
Imparidades
balango
Despesas (':ie investigagao e 250.470 350.470 ) i i
desenvolvimento
Despesas com aplica¢des 1.106.176 736.263 - 368.725 1.188
Outros  vos intangiveis - - - - -
Total 1.356.646 986.733 - 368.725 1.188
2022 [reexpresso] um.: €
Saldo inicial Amor:tu. ® | saldo final
. Imparidades
Ativos
intangiveis Amortiz, e Valor
& Valor bruto 7 | AquisigBes | Reforgo | liquido de
Imparidades
balango
Despesas . de investigagao e 350.470 250.470 i ) i
desenvalvimento
Despesas com aplicagdes 1.102.613 367.538 3.564 368.725 369.913
Outros ativos intangiveis - - - - -
Total 1.353.083 618.008 3.564 368.725 369,913
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22. Outros devedores por operagdes de seguros e por outras operagdes

Os saldos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 reexpresso detalham-se como segue:

u.m.: €
Contas a receber 31-12-2023 31-12-2022
[reexpresso)
Contas a receber por operagdes de seguro direto
Contas em cobranga - Tomadores de seguro 36.901 1.364.692
36.901 1.364.692
Contas a receber por operacdes de resseguro
Outros resseguradores 1.782.269 2.857.727
1.782.269 2.857.727
Contas a receber por outras operagdes
Empresas do grupo 51.521 226
Diversos 67.134 142.632
118.655 142.858
Total 1.937.825 4.365.277
Ajustamentos {2.457) (2.529)
1.935.368 4.362.748

O saldo das contas em cobranca reflete o valor dos recibos de prémios processados embora ainda nao
liquidados por parte dos tomadores de seguros. O saldo de ajustamentos respeita na totalidade as
perdas esperadas por imparidade de crédito dos recibas por cobrar em 31 de dezembro de 2023 e 2022
reexpresso.

A maturidade destes ativos & inferior a 1 {um) ano.

23, Acréscimos e diferimentos

Qs acréscimos e« erimentos ativos em 31 de dezembro de 2023 e 20022 decompem-se como segue:

u.m.: €
Acréscimos e erimentos ativos 31-12-2023 31-12-2022
Gastos diferidos
Seguros 59.028 78.432
Equipamentos e servigos informaticos | 16.815 101.899
Qutros gastos diferidos | 12.755 -
Total . 88.598 180.331

A maturidade destes ativos é inferior a 1 (um) ano.

RELATORIO E CONTAS 2023 110



Os acréscimos e diferimentos passivos em 31 de dezembro de 2013 e 2022 decor

dem-se como segue:
u.m.: €

Acréscimos e diferimentos passivos

31-12-2023 31-12-2022

Rendimentos: eridos

Rendas e alugueres 153.285 107.190
153,285 107.190

Acréscimos de gastos

Juros a liquidar 18.750 18.750

Remuneragdes e respetivos encargos a liquidar 543.142 935.695

QOutros acréscimos de gastos 948.960 999,545

1.510.852 1.953.990

Total

1.664.137 2.061.180

24. Ativos e passivos por impostos

A Compar 2a determinou a carga fiscal do exercicio com base na taxa de imposto de 25,5%

{compreendendo a taxa nominal de imposto de 21% e derramas).
As declaracBes de autoliquidagio da Companhia ficam sujeitas a inspecdo e eventual ajustamento pelas
Autoridades Fiscais durante um periodo de 4 {guatro} anos, exceto quanto a exercicios de utilizagao de

prejuizos fiscais, em que o prazo de caducidade é o do exercicio do direito de reporte.

Os ativos e passivos por impostos reconhecidos em balango em 2023 e 2022 reexpresso sdo como segue:

um.: €

31-12-2023 31-12-2022

[reexpresso)
Ativos por impostos correntes - 771696
Ativos por impostos diferidos 9 875 262 16 358 166
Ativos por impostos 9875 262 17 129 862
Passivos por impostos correntes 2 296 347 588 924
Passivos por impostos diferidos 7988 061 8598935
Passivos por impostos 10 284 408 9187 860

Qs ativos e passivos por impostos reconhecidos em balango em 2023 e 2022 reexpresso detalham-se

como segue:
um.: £
Ativos Passivos Liquido

31-12-2023 T2 1 o onpy | TR gy g gy | 31122022

[reexpressn) [reexpresso] [reexpresn]
Fropriedades de investimento {Nio dfectog) 1714227 636 B50 - 1714 227 6§36 E50
Ativosfinancaires (Afedossem patidpacin e N&o dedios) 3793866 6 545 883 3793 866 6545 833
Frovisan Perdas Créditos {Afectos sem partidpagio & Nio derdos) 231694 1 446 397 231604| 1446397
Frejuis iscas reporiaveis 2704863 5012650 - 2704 663 5012 650
Ajustamentos resultantes daimplementagi dalFFS 17 I ] {7 730 042) (8588936) (7730042) (8598933
Componenta finanoeirade contraos de sequro e resseguro 1430813 2450373 - 1430813 2450373
Outros 266 014 (249 019) {248 019) 266014
Impoatos diferidos atives/ (passvos) 9875262] 16356166  (7988061) (8 598 935) 1887 200 7758231

Os movimentos em ativos e passivos por impostos nos exercicios de 2023 e de 2022 reexpresso s3o

como segue:
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u.m.: £

assivos financeiros 31-12-2023 31-12-2022
‘Passivos financeiros da componente de depdsito de 522.761.915 642.035.950
Outros passivos financeiros
Passivos subordinados 7.500.000 7.500.000
Depdsitos recebidos de resseguradores 1.197.466 3.304.766
Outros 26.220 45.350
Total 531.485.604 652.886.066

Os depdsitos recebidos de resseguradores representam o valor das caugbes prestadas por
resseguradores, em consequéncia da aceitagdo de riscos e do recebimento de prémios de operagBes

originadas pelo negdcio de resseguro cedido.,

O Passivo s

ordinado reporta-se ao empréstimo obrigacionista, que a Lusitania Vida emitiu em 23 de

setembra de 2022 no valor de €7.500.000, o qual foi totalmente subscrito pela Associagdo Mutualista
Montepio Geral. Este empréstimo tem a duragdo prevista de 10 anos e uma taxa de juro fixa de 10%.

um.: €
Evolugdo do ivos fit iceiros re vos cont os ¢
investcime:tt: P 2023 2022
Saldo inicial 642.035.950 753.519.121
Entradas {liquido de comissdes} 123.128.663 96.711.635
Montantes Pagos (250.207.304) (217.908.941)
Varia¢cdo de Ganhos e Perdas (Juro técnico) 7.804.609 9.714.134
Saldo final 522.761.919 642.035.950

26. Outros credores por operacdes de seguros e outras operagdes

0 saldo da rubrica de outros credores por operagdes de seguros e outras operagdes em 31 de dezembro

de 2023 e 2022 decompde-se como segue:

um.: €
Contas a pagar 31-12-2023 31-12-2022
Contas a pagar por operagoes de seguro direto
Estornos a pagar - Tomadores de seguro 2.933 -
Mediadores de seguros 1.080.006 1.094.511
1.082.939 1,094,511
Contas a pagar por operagdes de resseguro
QOutros resseguradores 23.777 166.365
23.777 166.369
Contas a pagar por outras operagdes
Empréstimos bancarios 4.604.520 -
Empresas do Grupo 933 815
Outras entidades 823.536 1.431.115
5.428.990 1.431.930
Total 6.535.706 2.692.810
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Na rubrica de Mediadores de seguros estdo registados os saldos das contas de efetivo (contas correntes)
dos mediadores em 31 de dezembro de 2023, onde se destaca o saldo com o mediador Caixa Econdmica
Montepio Geral no valor de €256.599 (31 de dezembro de 2022: €269.941). A maturidade destes
passivos é inferior a 1 {um) ano.

Em 2023, a Companhia contraiu um empréstimo bancdrio no montante de €5 milh&es, remunerado a
taxa de juro efetiva global de 3,65% e com vencimento em outubro de 2024. O capital vincendo em 31

de dezembro de 2023 ascendia a €4,6 mithdes.

27. Capital, reservas de reavaliagdo, outras reservas e resultados transitados

Capital social

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o capital social da Lusitania Vida encontra-se integralmente

subscrito e realizado, sendo representado por 800
cada.

Reservas de reavaliagdo

10 acbes nominativas com o valor nominal de €25

A reserva de justo valor corresponde: (i} Ao valor acumulado das variages de justo valor dos ativos
financeiros ao justo valor através de reservas; e [ii) Ao valor acumulado da perda esperada por
imparidade de crédito, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 4.1.3..

Movimentos na reserva de justo valor de ativos financeiros classificados ao justo valor através de

reservas:
um.: €
.Reserva de justo ’valor de ativos financeiros classificados ao 2023 2022
justo valor através de reservas
S oinicial (60.367.537) 85.659.753
Reavaliagbes 26.570.504 | {159.835.159)
V  las e Reembolsos {1.946.186) 13.807.867

S final (Nota 17)

(35.743.218)

(60.367.537)

0 det e da reserva de justo valor de ativos 1anceiros valorizados ao justo valor através de reservas
em 31 de dezembro de 2023 e 2022 é como segue:
um.: €
31-12-2023 31-12-2022
Custo amortizado (Nota 17) 426.543.330 423.865.885
Imparidade - -
Custo amortizado, liguido de imparidade 426.543.330 | 423.865.885
Justo valor (Nota 17) 390.800.112 | 363.498.349

Ganhos / (perdas) n3o realizados reconhecidos na reserva de justo
v r{Nota 17)

(35.743.218)

(60.367.537)

Reserva de justo valor de ativos financeiros ao justo valor através de
reservas {Nota 17)

(35.743.218)

(60.367.537)

Reserva de justo valor, bruta

(35.743.218)

(60.367.537)

Reserva de impostos

8 166 864

13.328.217

Reserva de justo valor, liquida

{27 576 354)

(47.039.320)
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Reserva por impostos diferidos e correntes

A reserva por impostos diferidos corresponde aos movimentos de imposte resultantes de diferengas
temporarias reconhecidas no ¢ ital proprio, determinadas de acordo com os critérios descritos na Nota
4.1.17.. A jon nente, de acordo com a legislagdo fiscal em vigor, tendo em conta que os
ganhos/{perdas) ndo re: ados relativos a ativos financeiros afetos a carteiras com participagdo nos

resultados discricionaria concorrem para a farmagdo do lucro / (prejuizo) t

wutdvel do exercicio, o

imposto corrente associado a estas fiutuagdes de justo valor é igualmente reconhecido nesta reserva.

Provisdo para perdas de crédito previstas em instrumentos de divida valorizados ao justo valor através

de reservas

O movimento nos exercicios de 2023 e 2022 na provisdo para perdas esperadas de crédito em
instr nentos de divid: ensurados ao justo valor através de outro rendimento integral:

um.: €
Provisdo par: erdas de crédito 2023 2022
Saldo inicial 3.198.33% 2.473.816
Reforgo - 724.522
Liberacdo {2.181.691) -
Saldo final 1.016.648 3.198.339
Re 1 dacomponente fin ceira dos contratos de seguro e de resseguro

O movimento nos exercicios de 2023 e 2022 na reserva da componente financeira dos contratos de

seguro e de resseguro foi 0 seguinte:

um.: €
Reserva da componente financeira dos contratos de seguro e de 2023 2022
resseguro
Saldo inicial 13898773 {9 765 138)
Reserva da componente financ  a dos contratos de seguro {2 145 850) 23835470
Reserva da componente financeira dos contratos de resseguro 36084 (171 559}
Saldo final 11 789 007 13898773

Reserva legal

De acorde com a Legislagdo Portuguesa, a Lusitania Vida tem de constituir uma reserva legal de pelo
menos 10% sobre o resultado liquido anual, até que este atinja um valor minimo de 100% do valor do

capital social.

Resultados por acdo

O resultado basico por acdo nos exercicios de 2023 e 2022 reexpresso é o 10 segue:
Resultados por a¢do basicos u.m.: €
Lucro atribuivel 2023 2022
[reexpresso]
Lucro atribuivel aos detentores de capital préprio ordinario (numerador) 17 860 311 4978 122
Numero médio ponderado de agBes ordinarias em circulagdo 800000 800 000
Resultado por agéo basico 22,33 6,22
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Dividendos por acdo

C ante oexercicio de 2023 n3o foram distribuidos dividendos respeitantes ao resultado de 2022 {2022:
€0 de dividendos, respeitantes ao resultado de 2021).

Relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, o Conselho de Administragéo ira propor
a Assembleia Geral distribuicdo de dividendos aos detentores do capital no montante de €10.000.000,
seg 1do a Politica de Gestdo de Capital, mas assegurando a manutengdo da sustentabilidade da
Companhia, no &mbito do Plano Estratégico 2024-2028, num exercicio em que se registou uma alteragdo
muito materi  2m termos de normative contabilistico.

28. Transacdes entre partes relacionadas

Conforme definido na norma IAS 24 “Divuigactes de partes relacionadas”, sdo consideradas partes
relacionadas da Lusitania Vida, as subsididrias e associadas do Montepio Geral Associacao Mutualista,
bem como o Fundo de Pensdes, os membros do Conselho de Administragdo e demais Orgos Sociais.

A 31 de zembro de 2023 e 2022, a Lusitania Vida é detida pela Montepio Geral — Associagdo
Mutualista, sende o Gnico acionista com mais de 5% do capital social:
31-12-2023 31-12-2022
Montepio Ger - Associacdo Mutualista 99,79% 99,79%

No exercicio de 2023, as remuneracfes dos membros dos érgdos sociais da Companhia ascenderam a
€647.375 (2022: €374.755), conforme Nota 12. Adicionalmente, o resultado do plano de beneficios
atribuido aos dérgdos sociais ascendeu ao montante de €6.102, proveito (2022: €7.892, proveito),
conforme Notas 12 e 13.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, as responsabilidades do fundo eram nulas, uma vez que néo havia
participantes no plano de beneficios definidos do fundo de pensdes de membros do Conselho de
Administragdo. Nas mesmas datas, os montantes dos ativos, passivos, rendimentos e gastos relativos a
operacdes realizadas com partes relacionadas resumem-se da seguinte forma:

2023 um.: €

Parte relacionada Ativo Passivo Gastos Proveitos | Dividendos
Assaciacdo Mutualista Montepio Geral -| 7518750 760 417 - -
Caixa Econdmica Montepio Geral 15771975 256 599 4 487 204 72401 -
Lusitania Cor anhia de Seguros, 5A 1820 116197 868568 | 2 200085 -
futuro5SG , SA - - - 15 794 -
Sociedade Portuguesa de Administragdes, 126 689 - - - -
Empresa Gestora de Imdveis da Rua do | 3393 801 - - 100 000 -
Montepio-Gestdo de Activos Financeiros, 203 - - 9765 -
Residéncias MG-5ervigos de Sadde, SA 100 - - - -
Bolsimo-Gestido de Activos, SA 1115957 - - - -
Montepio Gest3o de Activos Imobiliarios, 12 249 - 108 - -
SAGIES-Seguranga, Higiene e Saldde no - - 13 199 - -
Silvip - Soc. Gest. de fundos de Invest. - - - 34 080 -
Montepio Servigos, ACE 7 500 - - - -
Montepio Crédito - Instituicdo Financeiras - - 2940 - -
Total 20430294 7891545( 6132436 2432126 -
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2022 um.: €

Parte relacionada Ativo Passivo Gastos Proveitos | Dividendos
Montepio Geral-Associagdo Mutualista - | 7.518.750 208.333 - -
Caixa Econémica Montepio Geral 24.872.032 269.941 | 4.878.709 623 -
Lusitania Companhia de Seguros, SA 57.071 81.756 121.714 | 1.953.581 -
Futuro SGFP, SA - - 58.500 13.814 -
Soc. Portuguesa de Administracdes, SA 131.047 - - - -
Emp.G.de Imoveis da Rua do Prior, SA 3.393.801 - - 100.000 -
Montepio-G. de Activos Financeiros, SA 203 - - 9.434 -
Residéncias MG-Servicos de Satide, SA 100 - - - -
Bolsimo-Gestdo de Activos, SA 945,104 - - - -
Mantepio G.Activos Imobiliarios, ACE 12.249 - 93 - -
SAGIES-S., Hig. e Salde no Trabalho, SA - - 14.963 - -
Silvip-S. Gest. F 1west. Imobilidrio, SA - - - 34.080 -
Total 29,411,607 | 7.870.447 | 5.282.312| 2.111.531 -

Detalhe a .ional sobre as operac@es mais significativas realizadas com partes relacionadas:

Montepio Geral — Associacdo Mutuatista

O passivo de €7.518.750 (2022: €7.518.750) refere-se a capital e juro em divida a data das presentes
contas, relativo ao empréstimo obrigacionista emitido em 2022, O gasto de €760.417 (2022: £€208.333)
reporta aos juros incorridas relativos ao mesmo empréstimo.

Caixa Econdmica Montepio Geral

Os ativos de €15.771.975 (2022: €24.872.032) incluem o montante de (i) €10.400.087 (2022:
€22.745.000}, r itivo a depdsitos a prazo; e (ii) €5.371.888 {2022: €2.127.032) relativo a outras
aplicacBes de curto prazo efetuadas nesta entidade. Os passivos de €256.599 (2022: €269.941) é
constituide, sobretudo, pelo saldo da conta de efetivo {ver Nota 31).

Os gastos de £€4.487.204 (2022: €4.878.709) respeitam sobretudo as remuneragdes de mediagado
ati las a esta entidade, iquanto principal mediador da Col  anhia, no montante de €~~~ "7}
{2022: €4.581.460). O valor remanescente reporta &s comiss@es por servigos bancarios.

Lusita | Companhia de Seguros, S.A.

Os gastos de €868.568 respeitam a (i) redébito com pluralidade de empregadores €751.102 (2022: zero),
{ii) seguros adquiridos para cobrir responsabilidades com o pessoal e com o patriménio da Lusitania Vida,
na valor de €115.005 (2022: €109.714) e €2.460 (2022; €12.000) referente a rendas pagas pelo aluguer
de iméveis. Os proveitos de €2.200.085 (2022: €1.953.581) respeita a (i) redébito com pluralidade de
empregadores €60.698 (2022: zerc (i} seguros de vida vendidos €740.117 (2022: €720.557) e (iii) as
rendas por aluguer de iméveis recebidas nov rde €1.295.057 (2022: £€1.232.824).

Futuro SGFP, S.A.
O gasto de €58.500 em 2022, respeita aos rendimentos atribuidos a um passivo financeiro afeto a um
produto subscrito. Os proveitos de €15.794 (2022: €13.814) respeitam a seguros vendidos.

Sociedade Portuguesa de Administracdes, S.A.
O ativo de €126.689 (2022: £131.047) respeita maioritariamente ao valor da participagdo detida nesta
sociedade.
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Empresa Gestora de Iméveis da Rua do Prior, S.A.

O ativo de €3.393.801 (2022: €3.393.801)

conforme Nota 15, tendo recebido €100.000 (2022: €100.000) de dividendos.

Bolsimo-Gestdo de Activos, S.A.

:speita ao valor da participagdo detida nesta sociedade,

O ativo de €1.115.957 (2022: €945.104) respeita ao valor da participacdo detida nesta sociedade.

29. Passivos contingentes

Passivos contingentes

A Companhia estd envolvida em processos judiciais em Portugal, relacionados com acdes movidas pela
Companhia e contra a mesma, 0s quais estdo relacionados com o decurso normal da sua atividade
enquanto Companhia de Seguros, entidade empregadora e contribuinte fiscal. Nao é exequivel estimar
ou prever o desfecho final dos processos judiciais em curso. No entanto, é convicgdo do Conselho de
Administracdo que, com as devidas reservas, a possibilidade de o desfecho dos processos judiciais em
curso vir a ter um efeito material adverso nas demonstragdes financeiras da Companhia € remota.

Garantias

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, ndo existem garantias bancarias.

Compromissos

u.m.: €
Contratos de locacdo operacional 31-12-2023 31-12-2022
Numero de contratos em vigor em 31 de dezembro 1 -
Valor global dos contratos 35.283 -
Obrigacdes futuras até 1 ano 7.057 -
Obriga¢fes futuras de 1 - 5 anos 24.698 -

30. Elementos extrapatrimoniais

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o valor dos ativos dos fundos de pensées geridos pela Companhia

€ decomposto como segue:

um.: €
Fundo de Pensdes Saldo em Saldo em Variagdo Variagdo
31-12-2023 31-12-2022 2023/2022 2023/2022
Fundo de Pensdes ETE 3.051.966 2.958.746 93.221 3.2%
Fundo de PensBes Lusitania 3.093.561 3.107.684 (14.123) -0.5%
Fundo de Pensdes lJohnson &

Johnson - 6.133.895 {6.133.895) -100.0%
Fundo de Pensbes Jsitania Vida 736.618 711.113 25.505 3.6%
Fundo de Pensdes Lusomedicamenta 3.279.307 2.981.481 297.826 10.0%

Total 10.161.452 15.892.919 {5.731.467) -36.1%
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31. Gestdo dos riscos

A Companhia tem vindo a desenvolver a sua estrutura e os seus processos de negdcio, bem como os
seus procedimentos internos, no sentido de se dotar dos meios necessarios para ir ao encontro dos
requisitos legais e regulamentares aplicaveis em matéria de Gestdo de Risco e Gestdo de Capital.

Com efeito, o esfor¢o desenvolvido garante simultaneamente o alinhamento com os objetivos do regime
prudencial Solvéncia Il e, bem assim, com os novos requisitos introduzides pela Norma Regulamentar
n.2 4/2022-R, de 26 de abril em matéria de sistema de governagdo das empresas de seguros, visando, por
um lado, a criagio dos meios e condigdes necessarias ao atingimento das metas da Companhia nestas
matérias e, por outro, a incorporagdo dos riscos associados a Sustentabilidade (Ambiente, Social e de
Governagdo).

No decorrer do ano 2023, continuaram a ser implementadas vérias medidas tendentes a melhorar o
Sisterna de Gestdo de Risco e o Sistema de Controlo Interno da Companhia. Destacamos, dentro deste
Ambito, a revisdo de normativos internos.

0O modelo de governacdo da Lusitania Vida procura promover e potenciar o funcionamento da
Companhia, de forma a fortalecer a confianca dos clientes, dos acionistas, dos trabalhadores e do
Supervisor no modo como é desenvolvida a gestdo e a fiscalizagdo da Companhia. As principais
responsabilidades do processo sdo asseguradas pelos seguintes intervenientes:

Conselho de Administragdo

Aprova a Visdo e a Missdo e define os objetivos estratégicos. Determina a estratégia de gestdo de riscos
corporativo e define os objetivos de gestdo de riscos nos quatro niveis: Estratégico, Operacional, Reporte
e Verificagdo do Cumprimento. Define as pc  icas de gestdo de riscos, 0 apetite ao risco e os niveis de
tolerancia. Este orgdo é, ainda, responsdvel pela avaliagdo da eficacia do sistema de gestdo de riscos.

Gestdo de Riscos

Propde, implementa e garante o cumprimento da Politica de Gestdo de Riscos e os métodos e
procedimentos de mensuragdo dos riscos. Monitoriza os resultados e reporta-os de forma tempestiva
ao Comité de Risco e ao Conselho de Administracdo. Analisa, identifica e monitoriza as medidas de
mitigacio e/ou correcio dos desvios face aos limites e niveis de tolerancia que estiverem definidos em
cada momento.

Auditoria Interna

Assegura a existéncia de um adequado ambiente de contr:  interno e avalia a qualidade, a eficaciae a
adequacdo de procedimentos, metodologias e técnicas utilizadas na definicdo e na monitorizacdo dos
riscos.

Verificagdo do Cumprimento

Assegura, de forma continua, o cumprime: > da regulamentacdo externa e interna relativa a gestao de
riscos.
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Atuarial

Assegura a adequacdo das metodologias e pressupostos utilizados no célculo das provisdes técnicas,
subscrigdo e acordos de resseguro e em conjunto com a Fungdo de Gest3o de Risco contribui para a
a cacdo efetiva do Sistema de Gest3o de Riscos.

31.1. Riscos especificos de seguro

Os riscos especificos de seguros estdo subjacentes a comerciz:  agdo dos contratos de seguros e sdo:

(i} Risco de mortalidade: risco de agravamento da mortalidade real face 3 mortalidade esperada;
{ii) Risco de longevidade: risco de diminui¢do da mortalidade real face a mortalidade esperada;
(i) Risco catastréfico: risco de perdas face a um evento catastrofico relevante e inesperado;

{iv) Risco de despesas: risco de aumento das despesas reais face as despesas esperadas;

(v} Risco de resgates/anulagBes: risco de perdas face ao resgate ou anulagdo inesperada de

contratos.
(vi) Risco de inv z-morbitidade: risco de perdas rest antes do agravamento das taxas de
invalideze m dade e redugdo das taxas de recuperabilidade das mesmas.

A Companhia calcula mensalmente os riscos especificos de seguros, proporcionando desta forma, um
acompanhamento regular e um controlo dos mesmos.

Adequacio dos prémios e dos passivos técnicos

Os prémios das modalidades de seguros sdo apurados de modo a satisfazer as responsabilidades
assumidas pela Companhia, estando incluidos nas tarifas os encargos retativos a custos de aquisicdo e
administrativos.

Os passivos técnicos constituidos correspondem as responsabilidades assumidas pela Companhia no
fecho do exercicio, com total garantia dos cor romissos de taxas assumidas para com os tomadores de
seguro. Os passivos técnicos s30 calculados em conformidade com as bases técnicas dos diferentes
produtos e respeitam as disposigdes normativas em vigor.

31.2. Riscos Financeiros

31.2.1. Risco de mercado

O Risco de Mercado representa a eventual perda resultante de uma alteragdo adversa do valor de um
instrumento financeiro, como consequéncia da varia¢do de taxas de juro, taxas de cdmbio e pregos de
acdes, Compreende também o risco de concentracdo resultante da concentragdo excessiva de um
determinado ativo ou passivo e o risco de spread gue reflete a da probabilidade de incumprimento dos
titulos obrigacionistas em carteira.

A Companhia tem uma politica de investimentos prudente e conservadora investindo essencialmente
em titulos de taxa fixa de elevado rating e denominados em Euro, ndo tendo significativa exposicdo ao
risco acionista nem ao risco imobilidrio, ndo tendo risco cambial, apostando na diversificagdo dos
investimentos e efetuando uma cuidada andlise das taxas de juro dos passivos e dos a '0os que e
servem de cobertura, nomeadamente através de técnicas de Asset Liability Management (ALM},
efetuando stress tests as flutuagdes de taxa de juro.
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31.2.2. Risco de crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou contraparte relativamente as obrigagdes contratuais. O risco de crédito
estd essencialm te presente nas eventuais dividas a receber de mediadores e de resseguradores. A
Companhia acompanha regularmente a evolugdo dos ratings das entidades em carteira. O crédito aos
mediadores ndo é material.

31.2.3. Risco de liquidez

O Risco de Liquidez avalia a capacidade de financiar o ativo satisfazendo as responsabilidades exigidas
nas datas devidas e a existéncia de dificuldades de liquidagdo de  osigBes em carteira sem incorrer em
perdas significativas.

Para esta avaliagdo, a Companhia procede a andlise dos fluxos futuros de liguidez dos ativos e dos
passivos por intermédio do modelo de ALM (asset liability management), adequando os recursos
financeiros de modo a minorar o risco de incumprimentos das responsabilidades.

N3o sé pelo volume de ativos em carteira, mas também pela volatilidade dos mercados, a gestdo dos
riscos financeiros é uma prioridade da Lusitania Vida. A Companhia gere 0s seus investimentos,

especialmente atenta aos fatores de risco, tais como os ratings, as dura¢des e a diversificagao.

Prestagdo de informagdo quantitativa que permite avaliar a natureza e a extensdo dos riscos

resultantes de instrumentos financeiros por cada tipo de risco

Andlise de maturidades

Maturidades de ativos financeiros

31-12-2023 u.m.: €
Maturidades Total
Ativos financeiros N mais de 10 .
até 1ano labanos 5 a 10 anos Perpétua
anos
Ao Justo Vali  através 1.262.523 - - .| 58.149.088 | 59.411.610
de ganhos e perdas
Ao Justo Valoratravés | 5 o0 100 | 223249321 | 33686017 | 88.847.255 912,387 | 396.095.470
de reservas
Ao custo amortizado 45,586.535 118.732.901 52.864.654 102.952.288 | 13.168.993 333.305.371
Dnspombuhdades e 6742717 ) ) ) ) 6.742.717
equivalentes
Qutros devedores por
operagdes de seguros 1.935.368 - - - - 1.935.368
e outras operacdes
Total 104.927.633 341.982.222 86.550.672 191.799.542 | 72.230.467 797.490.537
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31-12-2022 u.m.: €
[reexpresso]
Maturidades Total
Ativos financeiros ; mais de 10 .
até 1 ano 1a5anos 5al0anos Perpétua
anos
Ao Justo Valor atraves 2.119.191 - - . 716.374 2.835.565
de ganhos e perdas
Ao Justo Valor atraves | oo 145 00y | 199577.169 |  46.093.931 | 85.402.002 816.694 | 368.022.077
de reservas
Ao custo amortizado 64.212.684 220.022.953 75.657.900 126.946.233 1.805.827 488.645.597
Disponibilidades e 6.265.002 ; . - - 6.265.002
equivalentes
Outros devedores por
operagoes de seguros 4.362.748 - - - - 4.362.748
€ outras operagdes
Total 113.091.907 419.600.122 121.751.830 212.348.235 3.338.894 870.130.988

Moaturidades de passivos financeiros e contratos de investimentos mensurados no dmbito do IFRS 17

31-12-2023 u.m.: €
Maturidades Total
Passivos financeiros X 5al0 mais de 10
atél ano 1a5anos
anos anos
Passivos financeiros {IFRS 9) 147.517.741 328.278.666 | 36.983.374 9.982.136 522.761.919
Contratos deﬂ mvestnmentos 24,835,137 86.830.330 | 33.744.428 82.365.671 227.775.566
mensurados no ambito do IFRS17
QOutros credores por ope:agoes de 6 535,706 ) ) ) 6.535.706
seguros e outras operacGes
Passivos subordinadaos - - 7.500.000 - 7.500.000
Outros passivos financeiros 1.197.466 26.220 - - 1.223.686
Total 180.086.050 415.135.216 | 78.227.803 92.347.808 765.796.876
31-12-2022 u.m.: €
[reexpresso]
T Maturidades
Pas ros financeiros , 5al0 mais de 10 Total
até 1l ano 1abanos
anos anos

Passivos financeiros | RS 9} 144,567.009 445.607.125 | 37.958.786 13.863.029 642.035.950
C i im

ontratos deh ],nVESt' entos 22.448.309 92.891.687 | 30.822.932 69.112.235 215.275.163
mens! 3idos no dmbito do IFR517
Outros credores por opeNragoes de 5 662,810 ) ) ) 2.692.810
Seguros e outras operacdes
Passivos subordinados - 7.500.000 - 7.500.000
Outros passivos1 anceiros 3.304.766 45.350 - - 3.350.116
Total 173.012.894 538.544.162 76.321.718 82.975.264 870.854.039
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Andlise de concentra¢do geografica da carteira

Ativos financeiros aa justa valor através de ganhos e perdas

um.: €
Pais 2023 2022
Valores de Balango % Valores de Balanco %
Grd-Bretanha - 0,0% 716.374| 25,3%
Portugal 59.411.610| 100,0% 2.119.191| 74,7%
Total 59.411.610| 100,0% 2.835.565 | 100,0%
Ativos financeiros oo justo valor através de reservas
um.: €
, a0 anan 31-12-202"
Pais —_—
valores ae sBalango Yo vaiores de Balanco Yo
Alemanha 35.802.653 9,0% 50.147.538 | 13,6%
Austria - 0,0% 3.023.916| 0,8%
Bélgica 19.533.415 4,9% 15.112.792| 4 %
Chéquia 3.184.236 0,8% 3.265.738| 0,9%
China 1.866.496 0,5% 1.701.960 0,5%
_Crodacia 2.969.816 0,7% - 0,0%
_E weénia - 0,0% 2.631.064 | 0,7%
Espanha 71.493.340 18,0% 70.631.958 | 19,2%
Estados Unidos 34.858.679 8,8% 33.009.732 | 9,0%
Finlandia 3.551.433 0,9% 1.465.019 | 0,4%
Franca 36.252.042 9,2% 30.415.184 | 8,3%
Gra-Bretanha 24.321.907 6,1% 18.826.873 | 5,1%
Grécia 2.563.945 0,6% 2.566.247 | 0,7%
india 2.194.802 0,6% 1.978.037 | 0,5%
Irlanda 3.202.261 0,8% - 0,0%
Istandia 2.683.000 0,7% 1.834.720| 0,5%
Italia 57.974.257 14,6% 48,248.874| 13,1%
Japdo 15.797.280 4,0% 10.918.270| 3,0%
Luxemburgo 3.496.991 0,9% 3.507.097 1,0%
México 822.450 0,2% 745.980 0,2%
Nova-Zelandia 3.205.886 0,8% - 0,0%
Paises Baixos 17.932.768 4,5% 15.387.413 5,3%
Portugal 23.873.235 6,0% 26.173.420 7,1%
Suécia 1.949.421 0,5% 1.881.250 0,5%
Suica 9.553.448 2,4% 4,120,722 1,1%
Supranacionais 16.971.671 4,3% 16.428.235 4,5%
Total 396.095.470 100,0% 368.022.077 | 100,0%
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Ativos financeiros ao custo amortizado

um.: €
31-12-2023 31-12-2022
V rde 9% Valor de o Valor de o V rde %
Balango Mercado Balango Mercado
Alemanha 19.017.053 6% 17.874.185 6% | 28.982.102 5,9% 26,843,512 6,2%
Bélgica 7.041.227 2% 6.241.750 2% | 7.064.859 1,4% 5.834.192 1,3%
Chéquia 7.573.134 2% 4.661.150 2% | 7.601.041 1,6% 4,939.983 1,1%
Espanha 105,915.827 32% 93.714.412 32% | 152.566.557 31,2% | 136.744.088 31,4%
Estados Unidos 28.294.065 8% | 24.109.705 8% | 35.468.024 7.3% | 29.806.736 6,8%
Franca 18.337.603 6% | 17.609.811 6% | 22.237.053 4,6% | 20.928.132 4,8%
Gri-Bretanha 22.578.424 7% | 1B.297.471 6% | 29.561.512 6,0% | 22.957.194 5,3%
Grécia 4,122,636 1% 3.999.000 1% | 4.207.643 0,9% 4,105.995 0,9%
Irlanda 1.510.620 0% 1.374.330 0% | 1.512.079 0,3% 1.288.103 0,3%
Italia 38.941.873 12% | 33.301.583 11% | 41.339.102 8,5% | 33.396.111 7,7%
Japdo 0% - 0% 2.948.495 0,6% 2.751.497 0,6%
Luxemburgo - 0% - 0% 8.005.531 1,6% B.B00.896 2,0%
Paises Baixos 4,581.732 1% 4.360.080 1%  7.572.857 1,5% 7.441.054 1,7%
Polénia 4.314.602 1% 3.740.692 1%  4.512.201 0,9% 3.391.025 0,8%
Partugal 55.421.695 17% | 49.562.483 17%  116.629.605 23,9% | 108.952.081 25,0%
Roménia 4.883.269 1% 4,691.350 2% | 4.832.273 1,0% 4.430.837 1,0%
Suécia - 0% - 0% | 1.008.495 0,2% 940.625 0,2%
Suica - 0% - 0% | 1.924.124 0,4% 1.821.204 0,4%
Supranacionais 10.771.610 3% | 10.404.800 4% | 10.672.043 2,2% 9.988.560 2,3%
Total | 333.305.371 100% | 293.942.802 100% | 488.645.597 | 100,0% | 435.361.825 | 100,0%
Anélise de concentracdo setorial da carteira
Ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas
um.: €
31-12-2023 31-12-2022
Setor
Valores de Balango % Valores de alango %
FIM e FII 58.149.088 97,9% 1.030.664 36,3%
Servicos Financeiros 1.262.523 2,1% 1.804.900 63,7%
Tot 59.411.610 | 100,0% 2.835.565 100,0%
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Ativos financeiros ao justo valor através de reservas

um. €
[ 71 19 An292 \ 21 17 N
Setor
valores ae salanco Yo valores ge salango Yo
Agricultura e Floresta 5.433.180 1,4% 7.794.862 2,1%
Automavel 10.480.854 2,6% 10.303.714 2,8%
Banca 116.400.695 29,4% 79.330.639 21,6%
Comeércio e Servigos 42.354.282 10,7% 37.216.469 10,1%
Divida Publica 140.420.027 35,5% 150.065.212 40,8%
Energia 27.049.664 6,8% 31.076.320 8,4%
Farmacéutica e Quimica 12,638.026 3,2% 13.716.902 3,7%
Imobiliario 21.836.448 5,5% 19.638.652 5,3%
Servicos Financeiros 3.496.991 0,9% 6.037.273 1,6%
Seg s 3.615.495 0,9% 4.341.212 1,2%
Supranacionais 1.337.457 0,3% 1.326.756 0,4%
Transportes e Comunicagdes 11.032.350 2,8% 7.174.068 1,9%
Total 396.095.470 100,0% 368.022.077 100,0%
Ativos financeiros ao custo amortizado
um.: €
31-12-2023 31-12-2022
Setor
Valor de % Valor de % Valor de % Valor de o
Balango Mercado Balango Mercado
':lirr'z;’t';”ra ©| 15.428230| 4,6%| 11.597.670| 3,9%  16.444.122| 3,4%| 11.135.175| 2,6%
Automaovel 10.268.669 3,1% 9.924.760 3,4% | 12.314.548 2,5%| 11.705.761 2,7%
Banca 61.157.553 | 18,3% | 59.270.576| 20,2% | 108.018.344| 22,1%|104.314.482 | 24,0%
g;’::;:;o €| 16.880.295| 5,1%| 16.270.699| 55%  17.443.879| 3,6%! 16.811.656| 3,9%
Divida Publica |159.211.945| 47,8%|137.564.364| 46,8% |230.009.254| 47,1%]201.901.630| 46,4%
Energia 31.417.436 9,4% | 26.457.900 9,0% 58.387.294| 11,5%| 52.363.610| 12,0%
Farmaceutica | ) cog370| 1,4%| 4232760 1,4%' 8072.923| 1,7%| 7.240308| 1,7%
e Quimica
imobiliaric 24.897.357 7,5% | 19.990.112 6,8% | 25.115.174 5,1% | 18.675.188 4,3%
Servigos -l 0,0% .| 00%| 990.681| 0,2%| 1.035.320| 0,2%
Financeiros
Seguros 1.772.537 0,5% 1.684.710 0,6% 1.776.054 0,4% 1.583.692 0,4%
Transportes e\ 5 cco976| 2,3% | 6.949.250  2,4%| 10.073323| 2,1% 8591.003| 2,0%
Comunicacdes
Total 333.305.371 (100,0% | 293.942.802 | 100,0% | 488.645.597 | 100,0% | 435.361.825 | 100,0%
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Anilise de risco de crédito

Ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas

um.: €
31-12-2023 31-12-2022
Descritivo Valores de Valores de
Balango % Balango %
BB - 0,0% 716.374 25,3%
Acdes / UPs 59.411.610 100,0% 2.119.191 74,7%
Total 59.411.610 100,0% 2.835.565 100,0%
Ativos financeiros ao justo valar através de reservas
um.: €
| 21.13_3n72 | 21.17.9077
Descritivo
Balango 7 Balanco 7
AAA 44,615.711 11,3% 66.195.023 18,0%
AA 36.730.880 9,3% 32.407.984 8,8%
A 90.307.529 22,8% 46.468.241 12,6%
204.576.896 51,6% 195.216.588 53,0%
BB 8.203.713 2,1% 9.567.064 2,6%
B 1.752.126 0,4% 4.174.334 1,1%
Cccc - 0,0% 355.430 0,1%
NR 9.908.61°% 2,5% 13.637.413 3,7%
Total 396.095.470 | 100,0% | 368.022.077 100,0%
Ativos financeiros ao custo amartizado
um.: €
31-12-2023 31-12-2022
Descritivo Va!;:res % Valor de % Va::res % V arde %
Balango Mercado Balanco Mercado
AAA 20.687.965 6,2% 19.909.530 6,8% | 30.535.202 6,2% | 29 L|6.586 6,7%
AA 11.046.877 3,3% 9.958.135 3,4% | 12.117.830 2,5% | 10.503.037 2,4%
A 41.682.286 12,5% 36.320.745 12,4% | 47.313.116 9,7% | 39.342.798 9,0%
BBB 206.788.390 62,0% ) 181.173.392 61,6% 334.384.079| 68,4%|292.695.846| 67,2%
BB 12.348.182 3,7% 12.425.500 4,2% | 43.455.796 8,9% | 42.448.718 9,8%
B 4.314.602 1,3% 3.740.692 1,3% 1.997.647 0,4% 1.754.685 0,4%
CCC - 0,0% - 0,0% 654.165 0,1% 682.321 0,2%
NR 36.437.068 10,9% 30.414.808 10,3% | 18.187.763 3,7% | 18.817.833 4,3%
Total 333.305.371 | 100,0% | 293.942.802 | 100,0% | 488.645.597 | 100,0% | 435.361.825 | 100,0%
RELATORIO E CONTAS 2023 126



Outros Ativos Financeiros

Disponibilidades e Equivalentes

u.m.: €
21.17.7072 21.12.2022
Descritivo valores ae o B valores ae %
Balango Balango
A 200.422 3,0% 2.202.013 35,1%
BEB 628.618 9,3% 1.276.307 20,4%
BB 5.377.476 79,8% 2.127.032 34,0%
NR 536.202 8,0% 659.649 10,5%
Total 6.742.717 100,0% 6.265.002 100,0%
Valores com Resseguradores
um.: €
21,172,912 | 21.17.7077
Descritivo valores de Balanco % vaiores ge %
Balango
AA 3.428.514 85,4% 6.107.013 88,6%
A 585.226 14,6% 783.327 11,4%
Total 4.013.739 100,0% 6.890.339 100,0%

A Lusitania Vida ndo se encontra exposta a risco cambial dos investimentos em carteira, sendo todos

eles denominados em Euro.

Andlises de sensibilidade

Os westimentos financeiros da Companhia sdo aplicados em titulos de rendimento fixo que sdo
sensiveis a alteracdes da estrutura temporal das taxas de juro, sendo o impacto nos capitais proprios
refletido através da reserva de reavaliagdo.

um.: €
. Impacto nos Capitais Proprios
del
Risco de taxa de luro 31-12-2023 31-12-2022
Aumento 100 bps na curva de taxa de juro {34.821.862) (22.716.021)
Diminuigdo 100 bps na curva de taxa de juro 39.139.456 24,751,898

31.3, OQutrosriscos

O Risco Operacional traduz-se, na eventualidade de perdas originadas por falhas na prossecugdo de
procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas informaticos, ou ainda,

por eventos externos a organizagao.

A gestdo do risco operacional €, pelas suas proprias caracteristicas, descentralizada em toda a estrutura
da Companhia. A Lusitania Vida tem adotado um conjunto de princ ios e melhores praticas que
pretendem garantir uma gest3o eficiente do risco operacional, definida na “Estrutura Organizacional” e
na implementac8o de mecanismos de controlo interno, nomeadamente em planos de continuidade de
negacio em caso de avaria no sistema informatico e em procedimentos de combate a fraude. Este risco
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é controlado e minimizado por intermédio do modelo de contralo interno da Companhia, que é sujeito
a revisdes periddicas e monitorizado pela Auditoria Interna.

32. Solvéncia

O atual regime de Solvéncia Il entrou em vigor no dia 1 de janeiro de 2016 e procura introduzir um
enquadramento robusto, prudencial e harmonizado, baseado na andlise do perfil de risco de cada
empresa de seguros e resseguros, de forma a assegurar a identificacdo dos recursos financeiros
necessarios, uma governacdo e gestdo de riscos adequada e garantir a transparéncia e qualidade de
informacg3o reportada ao supervisor e publico em geral, promovendo a comparabilidade, transparéncia
e competitividade do mercado.

O novo regime encontra-se consubstanciado essencialmente através da Lei n.2 147/2015, de 9 de
setembro, que transpds para a ordem juridica interna a Diretiva n.2 2009/138/CE, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa ao acesso a atividade de seguros e
resseguros e ao seu exercicio, aprovando o novo regime juridico de acesso e exercicio da atividade
seguradora e resseguradora {“RIASR").

A Companhia manteve ao longo do ano de 2023 uma margem de solvéncia manifestamente superior ao
minimo regulamentarmente exigido, estando a cumprir de forma muito confortdvel o plano de
recuperacdo financeira, apresentado a ASF.

A Lusitania Vida regista um racio de cobertura de requisito de capital (SCR} em niveis superiores ao
objetivo de capital (125% SCR), de acordo com o estabelecido na Politica de Apetite ao Risco. O récio do
SCR sera publicado, conforme disposicdo legal, no @mbito do Relatdrio sobre a Solvéncia e Situagdo
Financeira.

33.

O justo valor é baseado em valores de mercado, quando disponiveis. No caso de estes ndo estarem
disponfveis o justo valor pode ser estimado através de modelos internos, normalmente baseados nos
modelos de cash flows descontados, usando para este efeito a taxa de juro sem risco adicionada do
spread atribuivel ao emitente.

Os métodos e pressupostos principais utilizados na determinac&o do justo valor de ativos e passivos pela
Lusitania Vida sdo os seguintes:

Caixa e Depdsitas em instituigGes de crédito

Tendo em conta que se trata normalmente de ativos de curto prazo, o saldo de balango € uma estimativa
razodvel do seu justo valor.

Ativos financeiros oo justo valor através de resultados e Ativos financeiros ao juste valor através de
reservas

Estes instrumentos financeiros sdo registados ao justo valor, o qual € normalmente baseado em vali 35
de mercado, se disponiveis. No caso de estes ndo estarem disponiveis, o justo valor é estimado através
de modelos internos, normalmente baseados nos modelos de desconto de fluxos de caixa, usando para
este efeito, a taxa de juro sem risco adicionada do prémio de risco atribuivel ao emitente.
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No caso das acBes ndo cotadas, sdo valorizadas inicialmente ao custo histdrico e, posteriormente,
valorizadas em cada exercicio utilizando modelos internos e varidveis ndo suportadas em evidéncias de
mercado, sempre gue ndo existam valores de mercado disponiveis que suportem a sua cotagio e ndo
seja possivel estimar o seu justo valor com fiabilidade.

Devedores e credores por operagdes de seguro direto, de resseguro e outras operacdes

Tendo em conta que se trata normalmente de ativos de curto prazo, considera-se como uma estimativa
razodvel para o seu justo valor o saldo de balango das varias rubricas, a data do relato financeiro.

Ativos financeiros ao custo amartizada

Estes ativos financeiros estdo contabilizados ao custo amortizado, liguido de imparidade. Para depdsitos
em instituigBes financeiras, dado que se trata de aplicagbes de prazo até um ano, consideramos que o
valor bruto de balango é uma aproximagdo muito razoavel do seu justo valor.

Para instrumentos de divida, o justo valor tem como base as cotacdes de mercado, sempre que estas se
encontrem disponiveis. No caso de estes ndo estarem disponiveis, o justo valor & estimado através de
modelos internos, normalmente baseados nos modelos de desconto de fluxos de caixa, usando para
este efeito, a taxa de juro sem risco adicionada do prémio de risco atribuivel ao emitente.

Possivas financeiros

Estes passivos financeiros estdo contabilizados ao custo amortizado. O seu justo valor é determinado,
tendo por base um modelo de desconto de fluxos de caixa (“Melhor Estimativa”) e co  :sponde ao valor
atual dos fluxos de caixa futuros, descontados & taxa de juro sem risco, disponibilizada pela EIOPA,
Outros passivos financeiros

Estes passivos financeiros estdo contat  zados ao custo amortizado. O justo valor assenta na utilizagdo
de madelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo
valor, utilizam as taxas de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o
risco de crédito e o risco de liquidez, determinados de acordo com as condi¢des de mercado e prazos

respe 'os.

Os ativos e passivos financeiros ao custo amortizado podem ser apresentados como segue:
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u.m.: €

. . . . 31-12-2023 31-12-2022
Ativos e passivos financeiros ao custo Niveis ] val !
amortizado usto alor Justo Valor

Valor Balango Valor Balango

Disponibilidades em instituicBes de crédito 1 6.742.717 6.742.717 £.265.002 6.265.002

i inanceiros classifi sto
AtIVOS. financei fficados a0 cust 1 293,942,802 333.305.371 435.361.825 488.645.597
amortizado

i i i o custo

Outros. ativos financeiros a t 3 1.935.368 1.935.368 4.362.748 4,362,748
amortizado

302.620.887 341.983.456 445.989.574 499.273.346

Passivos financeiros 3 505.214.746 522.761.919 605.000.360 642.035.950
Passivos subordinados 3 6.811.597 7.500.000 £.521.630 7.500.000
Depdsitos recebidos de resseguradores 3 1.197.466 1.197.466 3.304.766 3.304.766
QOutros passivos financeiros 3 26.220 26.220 45,350 45.350
S;torrcisi,zad;lasswos financeiros ao  custo 3 6.535.706 6.535.706 2.692.810 2,692,810
Total 519.785.735 538.021.310 617.564.916 655.578.876

De acordo com o IFRS 13, os ativos e passivos financeiros ao custo amortizado podem estar valorizados
ao justo valor de acordo com um dos seguintes niveis:

Nivel 1 — Valorizados de acordo com valores obtides em mercados cotados ou fornecidos por providers;
Nivel 2 — Valorizados com modelos de avaliagdo, suportados por varidveis de mercado observaveis;
Nivel 3 — Valorizados com modelos de avaliacdo, cujas varidveis ndo sdo passiveis de ser suportadas por
evidéncia de mercado, tendo as mesmas um peso significativo na valorizagdo obtida.

34. Eventos subsequentes

Tendo em conta o disposto na norma IAS 10 “Acontecimentos apds o periodo de relato”, até a data de
autorizagio para emissdo destas demonstragdes financeiras, ndo foram identificados eventos
subsequentes que impliguem ajustamentos e/ou divulgagdes adicionais as contas.
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ANEXO - DIVULGAGAO AO ABRIGO DA SFDR

Nos termos do art.2 10.2 do Regulamento de Divulgagdo de Financas Sustentaveis (SFDR — Sustainable
Finance Disclosure Regulation), aprovado pelo Regulamento (EU) 2019/2088, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativo a divulgagdo de informagdes relacionadas com a
sustentabilidade o setor dos servigos financeiros, divulga-se a seguinte informacao:

um.: €
31-12-2023
- -
Montante /odosa.twos
totais
Exposgan aGovemnos, Bancos Centras e Bmitentes Qupranadonas 296 969 008 34,61%
Qutros divos 3393 801 0,40%
Atividades exduidas dos KPis da Texonomia Europeia 300 362 809 35,00%
S -
Atividedes economicss elegiveis pela Taxonomia Eiuropeia M ontante /ndr:t:;vos
Bxposicio aempresss nap financairas elegivels - Tumover (A) 27707 472 3,23%
Exposicio aempresss néD financairas elegiveis - Capex (B) 28281795 3,30%
Imdiveis (propriedades de investimento) 52 578 900 6,13%
Empréstimos - 0,00%
Iméveis {uso préprio) 6598779 0,77%
Exposicio aempresss financeiras degivels 37675910 4,39%
Exposicio aoutres dividades elegiveis (C) 96 853 590 11,29%
Exposicio adividades econdmicas elegivels pela Taxonomia Eiropeiacom base no furnover (A + C) 124 561 061 14,52%
Exposigio adividades econdmicas elegiveis pela Taxonomia Eiropeiacom base no capex (B+ C) 125 135 385 14,58%
= -
Atividedes econémicas n2o elegiveis pela Taxonemia Biropeia M ortante Aadto:t:;vos
Exposigin aempresas nao finanesiras néo elegiveis - Tumovar (D) 216 805 566 25,26%
Exposigan aempresss ndo finanosiras nao elegivels - Capex (B 216 231 243 25,20%
Derivados - 0,00%
Liquidez 6742717 0,79%
Exposicid aempresss sem obrigatoriedade de publicagfo de informagin néo financsira - 0,00%
Investimentos indirstos e outros invesimentos 69778452 8,13%
Exposican aempresss finanoairas néo elegiveis 139 876 044 16,30%
Exposicid aoutras dividades nd elegiveis (P 2163087 213 25,22%
Exposicio adividedes econdmicas néo elegivels pela Taxonomia Biropeiacom base no tunovar (D + F) 433 202779 50,48%
Exposigip adividades econdémicas néo elegiveis pela Taxonomia Eiropeiacom bese no capex {(E+ F) 432628 456 50,42%
Ativoscobertos pelos KPisda Taxonomia Europeia 557 763 841 65,00%
Ativostotais na demonsiracao da pesicao financeira 858 126 649 100,00%
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Certificacdo Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras
Opinido

Auditamos as demonstragoes financeiras anexas da Lusitania Vida - Companhia de Seguros, S.A. (a
Entidade), que compreendem a demonstragdo da posigao financeira em 31 de dezembro de 2023
{(que evidencia um total de 879.033 milhares de euros e um total de capital préprio de 79.434 mithares
de euros, incluindo um resultado liquido de 17.860 milhares de euros), a demonstragdo dos
resultados, a demonstragio do rendimento integral, a demonstragéo de variagdes no capital propric e
a demonsiragdo de fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as

demc iragBes financeiras que inciuem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materi. :, a posigdo financeira da Lusitania Vida — Companhia de
Sequros, S.A. em 31 de dezembro de 2023 e o seu deser enhofini  zeiro e fluxos de caixa relativos
ao ano findo naguela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Poriugal
para o setor segurador estabelecidos pela Auteridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Mormas Internacionais de Auditoria (iSAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estfo descritas na secgao “Responsahilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”™ abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s80 as que, no nosso Iga to profissional, tiveram maior
impol ncia na auditoria das demonstr.  Jes financ  as do anc renie. Essas maté s foram

¢ sideradas noc textodaauw iria das demonstragdes financeiras  ma um todo, e na formagéo
da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

PricewaterhouseCoopers & Assoclados - Sociedade de Revisares Oficlais de Contas, Lda.

Sede: Paldcio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3%, 1069-316 Lisboa, Portugal

Recegdo; Paldcio Sottomayor, Avenida Fontes Pereira de Melo, n®16, 1050-121 Lisboa, Portuga!

Tel: +351 213 599 000, Fax: +351 213 599 999, www.pwc.pt

Matricufada na CRC sob o NIPC 506 628 752, Capilal Social Euros 314.000

Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Qficiais de Contas sob o n® 183 & na CMVM sob o n° 20161485

SricazatarrouseConpers & Acsociauos — Sce sdads de Revisares Oficds da Conlaz Lde perdances a reda da antdadas qua 33a mombrcs da Pricesvatarbe ceoCocpars trisrnaiional Lmlad
£ada unz das guea § uma artddadn legat adtéroma o irdependentz



Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Primaijra aplicagdo da IFRS 17 - Coniratos de
seguro am 1 de janeiro de 2023

Mensuracio e divulaactes relacionadas com a
primeira aplicacda da {FRS 17 - Conlratos de sequro
{IFRS 171 em 1 de janeiro de 2023, anresentadas nag
notas anexas 4 ¢ 6 as demonstracdes financeiras.

Em 1 de jangiro de 2023 a [FRS 17 entrou em vigor,
substituindo a IFRS 4 - Contratos de Seguro, sendo a
data efetiva de fransigdo, 1 de janeiro de 2022.

AIFRS 17 modifica substancialments os modelos de
mensuragao de contratos de seguro g resseguro face
3 IFRS 4, pelo que a sua implementagio 4 data de
fransicéio requereu s adogdo de determinados
julgamentos e estimativas por parle da gestéo da
Entidade, como seguem:

e Selegao do método de transigae para avaliagho
dos contraios de seguro em vigor na data de
ransigéo. A Entidade adofou a abordagem do
iusto valor para o negacio de seguros de vida
poupanga, sendo este mensurado
subsequentemente pelo modelo garal {BBA). A
abardagem retrospetiva total foi ulilizada pela
Entidade para o negdcio de vida risco com
fronteiras contratuais estendidas, o qual foi
mensurado posteriormente pelo modelo geral
{BBA). A abordagem ratrospeliva total loi
igualmente utifzada pela Entldade para a parte
remanascenie do negbcio de vida risco cujas
fronteiras contratuais ndo excedam os doze
meses, sendo este negocio subsequantemente
rmensurado pela abordagem de alocagao de
prémio {PAA),

o Definicdo dos grupos de contratos de seguro para
agrupar 0s mesmos, tendo em conta serem
contratos sujeitos a riscos semelhantes e geridos
em conjunio (denominados “poriefélios}, a sua
onerosidade e a data da sua emisséo; e

o Definizdo do metodo de reconhecimanto e
mensuwragio dos contratos de seguro, de acordo
com as suas caracteristicas e o seu periodo de
cobertura. A Entidade utiiza 0 modelo geral de
mensuracgio (BBA) para {i} contratos com
caracteristicas de poupanga com participagio
nos resultados e (il) contratos do negdcio vida
risco cujas fronteiras contratuais excedem o
periodo de doze meses. A abaordagem de

Certificagdo Legal das Contas
31 de dezembro de 2023

Efefusmos uma contpraensdo dos processos de
relato financediro relatives & primeira aplicagéo da
IFRS 17.

Os procedimentos de auditoria que desenvolvamos,
com & contribuicdo dos nussos aspecialistas atuasiais
e de sistemas informaticos, incluiram;

«  Aavaliagio da conformidade das politicas
cantahilisticas adotadas com a IFRS 17;

= A andlise da homogeneidade dos grupos de
contratos de segure definidos, em conformidade
com a IFRS 17, pela Entidade;

a A verlficagio da metodologia e dos
pressupostos significatives ulitizados para os
calculos efetuados pela Entidade no &mbito da
IFRS 17, relativos ao valor atual dos fluxos de
caixa (PVFCY), ao ajustamento de risco ndo
financeiro e & margem de servicos conlratuais
{CSM)}/ componente de perda na data de
transigéo; e

»  Averificagdo do matodo de reconhecimento g
mensuragde dos contratos de seguro,

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisio das divulgactes sobre a primeira
aplicagao da {FRS 17 - Contratos de seguro, em 1 de
janeiro de 2023, constantes das notas anexas as
demonstracgdes financeiras, tendo em considerago
as normas contabitisticas em vigor.

Lusitania Vida - Companhia de Seguros, S.A,
PwC 2de8



Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

alocagdo de prémio {PAA) é utilizada para
contratos de vida risco cujo periodo de cobertura
& inferior a um ano ou quando se espera que a
utitizagdo da abordagem de alocagdo de prémio
produza uma mensuragao que nao difere
significativamente daguela que seria obtida
através da aplicagdo do modelo geral de
mensuragao.

Q impacto da adogio desta norma ¢ significativo nas
demonstragGes financeiras da Entidade, razao pela
qual esta constitui uma matéria relevante para a
nassa audiforia.

Justo valor de instrumentos financeiros

Mensuratdo e divylipacbes relacionadas com o justo
valor de instrumentos financeirms._apresentadas nas
notas anexas 4. 16, 17 e 31 45 demonstrasdes
financeiras,

Os instrumentos financeiros valorizados ao justo
valar, apresentados na demonsiragdo da posigio
financeira nas linhas de ativos financeiros
mensurados ao justo valor através de ganhos e
perdas e ativos financeiros mensurados ao justo valor
através de reservas, no montante {otal de 455.507
milhares de euros, em 31 de dezembro de 2023,
constituiram uma matéria relevante para efeitos da
nossa auditoria, ndo s pefa sua significativa
expressdo na demonstracéo da posigéo financeira da
Entidade, mas também por a sua valorizagdo
requerer a aplicagdo de um conjunto de pressupastos
e julgamentos por parte da gestdo da Entidade.

No respeitante aas ativos financeiras valorizados ao
justo valor através de reservas, a Entidade determina
de acordo com a IFRS 9, o valar das perdas de
crédito esperadas.

A valorizacio dos ativos financeiros envolve
julgamenta na determinagdo do seu justo valor,
nemeadamente quanto a selego dos
pregos/cotagdes divulgadaos através de plataformas
de negociacio, considerando ainda a liguidez e a
gualidade dos pregos. Para os instrumentos
financeiros ativamente negociadas e em relagéo aos
quais estdo disponiveis cotagdes ou outros
indicadores de mercado, a determinagéo do justo
valar tem por base o seu prego ou cotagdo de fecho a
data da demonstragdo da posigéo financeira.

Efetuamos uma compreenséao do processo de registo
do justo valor de instrumentos financelros que incluiu
uma avaliaglo do respetivo ambiente de controlo
interno, inciuindo os respetivos conirolos dos
sistemas de informagéo.

Os procedimentos de audiioria que desenvolvemos
nesta area inclufram:

e A andlise da reconciliagdo do inventério de
instrumanios financeiros com os registas
confabilisticos;

e A identificagdo, compreeriséo e avaliagio dos
controlos chave relativamente & valorizagio dos
instrumentos financeiros:

a A verificagfo da efetividade dos principais
controfos chave associados a sele¢do dos
pregosicotagbes para valorizagéo de
instrumentos financeiros;

o A verificagao dos pregos/cotagdes provenientes
de fontes externas para as posigdes defidas
pela Entidade, selecionadas em conformidade
com as critérios definidos nas poiiticas e
manuais internos;

a Para posigdes menos liquidas, a revisdo, em
base de amastragem, dos principais
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Matérias relevantes de auditoria Smrese da abordagem de aud:tona

Naste contexio, alleragdes nos pressupostos pressupostos ado’fados para a vaionzagao

utilizados nas técnicas de mensuragao utilizadas pela adotada; e

Entidade podent originar impactas materiais no

apuramento do justa valor dos ativos financeiros ] Acrealizacdo de {estes para avaliar a
reconhecidos nas demonstracdes financeiras. razoabilidade das perdas de crédito esperadas.
As pardas esperadas de crédito relativas a Adicionalmante, os nosses procedimentos de
instrumentos de divida valorizados ao justo valor auditoria incluiram também a revisio das divuigagtes

através de reservas envolverm um grau de julgamento  sabre o justa valor & respetivas téenicas de
significativo por parte da gestdo da Entidade sobre os  valorizagdo dos alives financeiros valorizados ao

resultados futuros, nomeadamente quanto i} a justo valor constantes nas notas anexas as
prababilidade de incumprimento, ii) perda esperada demaonstragdes financeiras, tendo em consideragio
face ao incumprimento e §i) exposigao ao as normas contabilisticas em vigor.

incumprimento. A determinagdo da perda espearada
lncorpora perspetlvas de mercado

Passivos de confratos de sequro - Ramo vida e
Passivos financeiros da componente de depébsiio
de contratos de seguro g de coniratos de seguro
e operagoes considerados para efeitos
contahilisticos como contratos de investimenio

Mensuracdo e divolyagdes relacionadas com s Efetuamos uma compreensao do processg de
passivos de confralos de sequro do ramo vida e dos estimaliva e regista dos passivos de contratos de
passivos financeires da componenie de depdsito de seguro do ramo vida e dos passivos financeiros da

contratos de sequro e de conlratos de sequrg e componente de depasito de contratos de segurd e de
operaches considerados para efeitos contabilisticos contratos de seguro e operacdes considerados para
como contratos de investimento, apresentadas nas efpitos contabilisticos comao contratos de

notas anexas 4, 7 e 25 as demanstracdes financeiras,  investimento, que incluiu uma avaliagao do respelivo
ambiente de controin intemne, incluindo os respetivos

A Entidade desenveolve a atividade seguradera do controlos dos sistemas de informacap.
ramo vida através de dofs segmenlos de negocio -
seguros vida poupanga e seguros vida risco. Neste Os procedimentos de auditoria que desenvoivemos

ambito. s&o geradas responsabilidades de contrates sobre as passives de cantratos de seguiro do ramo
de seguro, apresentadas no balango nas rubricas de  vida, com a contribuigio de especialistas atuariais e

Passivos de contratos de seguro do ramo vida e em sistemas e processos de informacdo, & sobre os
Passivos financeiros da componente de deposito de passivos financeiros da componznte de depdsito de
coniratos de seguro & de contraios de segure & coniratos de seguros e de contratos de seguro &
operages considerados para efeilos cuntabilisiicos operagdes considerados para efeitos coniabilisticos
como contratos de investimento. como confraios de investimente incluiram:

Ma rubrica de Passivos de contratos de seguro ramo » A verificacfio da integridade, exatidao e

vida, a Entidade regista, essencialmente, contratos reconciliacdo dos dados exiraidos dos motores
de seguro de acordo com o modelo geral de de calculo das referidas responsabilidades no
mensuragio (BBA). O modelo de mensuragido BBA final do exercicio;

incorpora componenias de algum juigamentc e
estimativa por parte da Entidade na determinagdodo  « A verificacdo da variagac do valor atual

vaior atual estimado dos fluxos de caixa (PVFCF}, do estimado dos fluxos de caixa (FVFCF} e
ajustamento de risco ndo financeiro € da margem de hipoteses aplicadas para os produtos
senvigos contratuais (CSM). selecionados nos diversos grupoes de contratos

(modelo BBAY
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagern de auditoria

A determinago do valor dos passivos de contraios
de seguro do ramo vida, relativamente ac modelo de

mensuragdae BBA, inclui uma elevada componente de
estimativa allarial, incluindo metodologias de caiculo

complexas e hipdteses determinadas pela gestdo,
tais como a taxa de desconto, despesas, resgates,
mortalidade, taxas de sinistralidade esperadas ou
defini¢8o de unidades de cobertura, entre outras,
Esta rubrica acomoda uma estimativa contabilistica
complexa com uma componente de incerteza
relevante na sua determinagao.

Os passivos financeiros da componente de deposito
de contratos de segure e de confratos de seguro e
operagdes considerados para efeitos contabillsticos
como cantratos de investimento, respeitam a
contratos com taxas de juro garantidas, mensurados
ao custo amortizado, tendo em consideragén a
garantia contratada pelos tomadores de seguro. O
risco exisiente decorre da possibilidade de nao
satisfagdo das garantias assumidas pela Entidade
para os contratos comercializados, pelo facto de néo
conseguir uma correspondéncia adequada entre
ativos e passivos 3o nivel da taxa de juro e da
maturidade dos mesmos.

Desta forma, consideramos os passivos de contratos

de seguro do ramo vida e os passivos financeiros da

companente de deposilo de contratos de seguro e de

contratos de seguro e operagdes considerados para

efeitos contabilisticos coma contratos de investimento

como sendo uma matéria relevants para a nossa
auditoria.

o A verificagao da meiodologia e razeabilidade do
ajustamento de risco néo financeira para os
produtos selecionados {(modelo BBA);

° A verificacdo da razeabilidede da margem de
servigos contratuais (CSM) inicialmente
registada para os grupos de contratos
selecionados e a analise da sua movimentagéo
{modelo BBA); e

o A realizacdc de um conjunto de testes
independentes para as responsabilidades
decorrentes de contratos de investimento e
comparacao dos resultados com os respativos
passivas financeiros registados pela Entidade.

Qs nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisdo das divulgacbes sobre passivos de
contratos de seguro do ramo vida e passivos
financeiros da companente de depdsito de contratos
de seguro e de contratos de seguro e operagdes
considerados para efeifos contabiisticos como
contratos de investimento, constantes das notas
anexas as demonstrages financeiras, tendo em
consideragdo as normas de relato financeiro em
vigor.

Responsabilidades do 6rgdo de gesido e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas demonstragées

financeiras

0 drgdo de gestdo & responsével pela;

a) preparacdo de demonstragbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigdo financeira, 0 desempenho financeiro e os fiuxos de caixa da Entidade de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor segurador estabelecidos pela
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes;

b) elaboragdo do refatdrio de gestao nos termos fegais e regulamentares aplicaveis;

c) criagao e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao
de demonstragdes financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro;
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d) adogio de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunsténcias;

e) avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades,

0 orgéo de fiscalizagdo & responsavel pela superviséo do processo de preparagéo e divulgagéo da
informacao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obler seguranga razoave! sobre se as demonstragdes
financeiras come um todo esido isentas de distorges materiais devido a frauds ou a erro, e emilir um
relatorio onde conste a nossa opinide. Seguranga razoavel é um nivel eievado de seguranga, mas
n&o é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as |SAs detetara sempre uma
distorgao material quando exista. As distorgdes podem ter origam em fraude ou erro e s&o
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se pessa razoavelments esperar que
influenciem decisdes econamicas dos utitizadores tomadas cam base nessas demonsiragbes
financeiras.

Como parie de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e maniemos
ceticismo profissional durantz a auditoria e tambéem:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorggo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamas procadimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de n&o detetar uma distorgdo material devido a fraude & maior do
gue o risco de nao detetar uma distorgéo material devido a erro, dado que a fraude pode envoiver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigéio ao controlo interno;

b) obtemos uma compreansdo do controle interno relevante para a auditoria com o objetiva de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriades nas circunsténcias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

c) avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgao de gestgo;

d) concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo drgdo de gestéo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da

Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza malerial,

devemos chamar a atengio no nosso relatdrio para as divuigagdes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divuigagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatdrio. Porém, acontecimenios ou condigdes futuras podem {evar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

e) avafiamos a apresentagdo, esirutura e contetido giobal das demonsirages financeiras,
incluindo as divuigacdes, e se essas demonstragoes financeiras representam as transacoes e 0s
zcontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada,
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f) comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o érgdo de fiscalizagéo, entre
outros assuntos, o &mbito e o calendério planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo quaiquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada duranie a
auditoria;

g) das matérias que comunicamos aos encarregados <a governagéo, incluindo o érgéo de
fiscalizag&o, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes
financeiras do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatorio, exceto quando a lef ou regulamento proibir a sua divulgag&o pubtica; e

h) dectaramos ao 6rgao de fiscalizag8o que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicave!, quais as medidas
tomadas para eliminar as ameagas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordéncia da informag&o constante do
relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.® 3, alinea e} do Cadigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestac foi preparado de acordo com os requisitos legals e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagéo sabre a Entidade, ndo identificamos
incorregdes materiais.

Sobre 05 elementios adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE} n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamenio {(UE) n.° 537/2014 do Parfamento Europeu e do
Conseiho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeadas auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 13 de agosto de 2019 para um mandato que campreendeu o ano de 2018, mantendo-
nos em fungdes até ao presente periodo. A nossa Ultima nomeagao ocorreu na assembleia geral de
acionistas realizada em 31 de marge de 2020 para 0 mandato compreendido entre 2020 e 2023.

b) O drgac de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e
execugao da nossa auditoria de acordo com as 1SAs mantivemos o ceticismo profissional e
concehemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorgao material das
demonstragoes financeiras devido a fraude. Em resultado do nossao trabalho néo identificamos
qualquer distorgao material nas demonsiragGes financeiras devido a fraude.

c) Confirmamaos que a opinide de auditoria que emitimos & consistente com o refatério adicional
que preparamos e entregamos ao orgao de fiscalizagdo da Entidade nesta mesma data.
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d) Declaramos que n&o prestamos guaisquer servigos proibidos nos termos do n.° 1 do artigo 5.°
do Regulamenta (UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e
gue mantivemos a nossa independéncia face a Entidade durante a realizagdo da auditoria.

19 de abril de 2024
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

No cumprimento das competéncias definidas na alinea g) do n.2 1 do artigo 420.2 do Codigo das
Sociedades Comerciais e do disposto nos Estatutos da Lusitania Vida - Companhia de Seguros, S.A, o
Conselho Fiscal submete a vossa apreciagdo, o Relatério da sua atividade e o seu Parecer sobre o
Relatério e as DemonstracGes Financeiras do exercicio de 2023, elaborados pelo Conselho de
Administragdo.

RELATORIO

O Conselho Fiscal acompanhou com regularidade, a0 ngo do ano 2023, a atividade e gestdo da
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA, através de reuniGes periddicas com o Conselho de
Administragao, com os Servicos nomeadamente com os responsaveis das Fungdes-Chave e o Revisor
Oficial de Contas, da analise aos Relatérios Trimestrais e Semestrais elaborados e, ainda, do processo
de preparacdo e divulgagdo de informacéo financeira.

0 ano 2023 foi um ano complexo e exigente em gque a Lusitania Vida, com a entrada em vigor da norma
IFRS 17 — Contratos de seguro a 1 de janeiro de 2023, procedeu a transigdo do referencial contabilistico
da norma IFRS 4 para a norma ‘RS 17, 0 que exigiu um investimento significative em recursos
humanos e tecnolégicos e servigos adicionais. Considerando o impacto nas contas desta alteragédo
normativa a Companhia procedeu a reexpressdo das contas do anc 2022 para efeitos comparativos
das demonstra¢des financeiras.

Apds o encerramento do exercicio apreciamos os documentos de prestagao de contas relativas ao
exer o de 2023, compreendendo o Relatorio do Conselho de Administragdo, a Demonstracdo da
Posicgdo Financeira, a Conta de Ganhos e Perdas, a Demonstracdc do Rendimento Integr
Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, Demonstragdo de alteragBes no Capital Préprio, bem como as
correspondentes Notas Anexas.

O Conselho Fiscal «  servou que, no ang 2023, Lusitania Vida apurou um resultado liguido de 17.860
milhares de euros tendo-se verificado um crescimento muito significativo comparativamente com o
resultado gerado no ano 2022 de 4.978 milhares de euros. O resultado apurado no ano 2023 encontra-
se afetado por operagBes ndo recorrentes sendo as mais significativas relacionadas com a
revalorizagdo dos imoveis, areversdode imp dadesealib :agdo de provisGes para sinistros liquidas
de resseguro.

No Balan¢o da Companhia observou-se face ao periode homologo uma diminuigdo do Ativo em -7,5%
e do Passivo em -11,6%, tendo os Capitais Proprios registado um aumento de 72,9%, estando esta
melhoria significativa dos capitais essencialmente associada a rubrica de reservas de reavaliagio e ao
resultado do periodo.






0O Conselho Fiscal acompanha o Conselho de Administracde no reconhecimento manifestado, no seu
Relatério, as diversas Entidades enunciadas, aos mer ros dos restantes Orgdos Sociais e aos
Colaboradores da Instituicdo.

PARECER

Face ac exposto, o Conselho Fiscal da a sua concordancia ac  elatorio do Conselho de Administracio
e Demonstrag@es Financeiras da Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA, referentes a 31 de
dezembro de 2023, dando o seu parecer favoravel a que sejam aprovados pela Assembleia Geral:

a) O Relatério e Contas da Lusitania Vida, Companhia de Seguros, SA, relativas ao ano de 2023,
tendo em consideracgdo o teor da Certificagdo Legal das Contas;

b) A Proposta de Aplicagdo dos Resultados do Exercicio, apresentada no Relatério do Conselho
de Administracdo.

¢} Um voto de louvor ao Conselho de Administracio pela forma eficiente como exerceu as suas
fungbes, num ano tdo dificil, extensivo aos Colaboradores pelo seu empenho na atividade
desenvolvida.

Lisboa, 19 de abril de 2024

O CONSELHO FISCAI

Presidente

& o B

Emilia de Noronha Galvao Franco Frazio

E’BQ'—\
Vogal

Anténio Pauw ua onva wungaives Raimundo
Vogal
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